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Resumen

Los activos del Sistema Financiero Dominicano continian con una tendencia positiva, consistente con
la tasa de crecimiento interanual promedio evidenciada desde marzo 2014 hasta marzo 2018
(10.62%). Al cierre del mes de marzo de 2018, los activos totales ascendieron a RD$1.65 billones (41.51%
del PIB), que significd un incremento absoluto de RD$115,582.68 millones con relacién a su nivel en
marzo de 2017, equivalente a una tasa de crecimiento de 7.55%.

La tasa de crecimiento del PIB Real al cierre de 2017 se situd en un 6.35%, manteniendo el ritmo de
crecimiento por encima de su potencial y conservando el impulso de las medidas de flexibilizaciéon
monetaria implementadas a partir del primero de agosto del ano 2017. Los sectores de mayor
contribucién a este resultado son: Construccion (9.86%), Manufactura de Zonas Francas (8.13%).
Comercio (8.04%), Salud (7.69%), Manufactura Local (6.33%), Comunicaciones (6.33%), Transporte y
Almacenamiento (6.17%), Agropecuaria (5.99%), Energia y Agua (5.97%) y Hoteles, Bares vy
Restaurantes (5.78%)'.

El Banco Central de la Republica Dominicana decidid mantener su tasa de interés de politica
monetaria en 5.25% anual. Esta decisién estuvo sustentada en el andilisis exhaustivo del balance de
riesgos en torno a los prondsticos de inflacién, los principales indicadores macroecondmicos
nacionales e internacionales y las proyecciones para el mediano plazo. En los primeros meses de 2018,
las condiciones monetarias y la actividad econdmica continuaron reflejando los efectos de las
medidas expansivas de julio de 2017. En materia fiscal, al cierre de marzo de 2018 el saldo de la deuda
total del Sector Publico No Financiero (SPNF) totalizd 38.97% del PIB (US$30,501.45 millones), lo que
representa un ligero aumento con respecto al saldo de 38.85% del PIB registrado a marzo de 20172

En ese contexto macroecondmico, a marzo 2018 la cartera de crédito del Sistema Financiero presentd
un crecimiento interanual importante (10.97%). cuyo monto asciende a RD$1,018,321.99 millones
(25.69% del PIB), para un incremento de RD$30,682.95 millones con respecto a marzo de 2017. La
cartera de crédito comercial privada, que totaliza préstamos destinados a los sectores productivos,
ascendié RD$512,439.73 millones, lo que significa un incremento durante los Ultimos 12 meses de
RD$48,809.84 millones, equivalente a un crecimiento de 10.53%.

Al analizar la cartera de créditos por sector econdmico de destino, los créditos orientados al consumo
de bienes y servicios presentaron el mayor crecimiento anual en términos absolutos (RD$27,585.81
millones), ascendiendo a RD$263,328.19 millones y representando una variacion porcentual de 11.70%.
Mientras que los créditos hipotecarios presentan un incremento de RD$17,065.25 millones en relacién
a marzo de 2017 (10.92%), con un balance ascendente a RD$173,355.56 millones.

Las captaciones representan la principal fuente de recursos para las actividades de intermediacion
financiera, totalizando RD$1.31 billones (33.02% del PIB) al término de marzo de 2018. Comparado
con su nivel en marzo de 2017, los recursos captados registraron un crecimiento de RD$99,921.46
millones (9.20%), explicado por el aumento de RD$99,326.08 millones en los depdsitos del publico
(12.38%) y de RD$10,991.88 millones en los certificados financieros y valores en poder del publico
(2.77%). La principal contraparte de las captaciones del Sistema Financiero continGa siendo los
hogares, con una participacién equivalente a 58.58%, seguida por las empresas del sector real
(21.55%), las administradoras de fondos de pensiones (4.64%) y las microempresas (2.77%).

! Fuente de datos: Publicaciones estadisticas del Banco Central de la RepUblica Dominicana (BCRD). Las informaciones presentadas sobre precios de la
economia, TPM y Balanza de Pagos también provienen de las publicaciones estadisticas del BCRD. Las ratios relativos al PIB se construyen en base a una
proyeccién del PIB nominal del aino 2018, que utiliza los supuestos del Programa Monetario del Banco Central para el aio 2018; que estima un crecimiento
real del PIB de 5.50% e inflacién de 4.00% como proxy del crecimiento del deflactor del PIB.

2 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas de la Direccién General de Crédito PUblico del Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana (DGCP).
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Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero se encuentran en niveles adecuados, por
encima del promedio de Centroaméricad (En promedio la regidn presenta ROE y ROA de 13.19% vy
1.57% respectivamente). El andlisis de las informaciones muestra que el indicador de rentabilidad del
patrimonio promedio (ROE) se mantuvo sin variacion significativa con respecto al afo anterior,
presentando un nivel de 20.35%; asimismo, la rentabilidad de los activos promedio (ROA) se registrd
en un 2.39%. Adicionalmente, el nivel de eficiencia del Sistema Financiero, medido por el indicador
costos entre ingresos se situd en 63.50%, resultado que se clasifica como promedio de acuerdo a los
estdndares internacionales.

Los indicadores microprudenciales se mantienen en niveles apropiados y denotan mejoras en la
fortaleza patrimonial y eficiencia operativa de las Enfidades de Intermediacién Financiera (EIF). En
particular, el indice de solvencia del sistema se ubicd en 18.03%, nivel superior al requerimiento minimo
de 10.00% establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Al finalizar el mes de marzo 2018,
se registré un excedente de capital de RD$85,742.99 millones por encima de lo requerido, que refleja
la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles pérdidas asociadas a choques y
perturbaciones no previstas. En ese sentido, el patrimonio neto del Sistema Financiero ascendié a
RD$192,556.16 millones, continuando la tendencia de crecimiento, al registrar un crecimiento
inferanual de RD$18,109.31 millones (10.38%).

El Sistema Financiero Dominicano exhibe mejorias en los niveles de bancarizaciéon o inclusidn
financiera. Las personas fisicas con créditos en el sistema financiero ascendieron a 1,802,297 (26.51%
de la poblacién mayor de 18 anos?), cifra superior en 21,954 personas al nUmero registrado durante
el mismo mes para el aio 2017, equivalente a una tasa de crecimiento de 1.23%. La composicion por
género vy tipo de persona, fue de 51.87% masculino, 46.90% femenino y el restante 1.23% personas
juridicas.

En cuanto a los avances regulatorios y de supervision, la Superintendencia de Bancos continda
avanzando en la consolidacion de la Supervision Basada en Riesgos, en el fortalecimiento del marco
regulatorio, en el monitoreo continuo de los distintos riesgos a los que estdn expuestos las EIF, asicomo
en la evaluacion de las variables e indicadores de desempeno del sistema, en cumplimiento con su
misidén de asegurar la estabilidad, solvencia y eficiencia del Sistema Financiero Dominicano y de
proteccién de los derechos de sus usuarios.

3 Fuente de datos: Reporte mensual de Indicadores Bancarios del SECMCA de marzo de 2018. En este reporte se comparan los indicadores de los bancos
mdultiples de Centfroamérica que incluye (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamd) en base a la Ultima informacion
disponible). Los indicadores de los distintos paises no necesariamente son compilados de acuerdo a los mismos criterios.

4Fuente de datos sobre poblacién: Oficina Nacional de Estadisticas (ONE).
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2.1 Capitalizacién y Solvencia

En marzo de 2018, el patrimonio neto del sistema financiero dominicano continta su
tendencia de crecimiento, presentando un incremento interanual de RD$15,661.22 millones
(8.83%). En efecto, el patrimonio neto del sistema financiero ascendidé a RD$193,023.07
millones, equivalente a un 4.87% del PIB, cifra ligeramente superior a la registrada al
promedio de los Ultimos tres anos (4.72%) (ver grdfico 1 de anexos), reflejando asi solidez en
el sistema financiero.

El indice de solvencia del sistema financiero se encuentra en un nivel significativamente
superior al requerimiento minimo de 10%, establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02, lo que refleja la fortaleza patfrimonial de las entidades para absorber posibles
pérdidas asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En el siguiente grdfico se
observa que la solvencia se ubicd en 18.03%, registrando un excedente de capital de
RD$85,742.99 millones.

indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero

Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018

1790 1784 1780 1845 1855 1853 1846 1854 1839 1825 1880 4877 g3

mar-17 abr-17 may-17 jun-17 jul-17 ago-17 sep-17 oct-17 nov-17 dic-17 ene-18 feb-18 mar-18

[ Caopital Requerido: Riesgo de Crédito B Capital Requerido: Riesgo de Mercado
0 Excedente de Capital = === Solvencia Minima Requerida (10%)

Nota: Corresponde al gréfico 2 de la seccidn de Grdficos y Tablas-Anexos.

El total de Activos y Contingentes Ponderados por Riesgos Crediticios y de Mercado del
Sistema Financiero alcanzé la suma de RD$1,068,131.75 millones, aumentando en
RD$93,513.18 millones respecto a marzo 2017, cifra equivalente a una variacién de 9.59%.

Durante los Ultimos doce (12) meses, el indicador de apalancamiento medido por la razén
activos sobre patrimonio neto se ha mantenido estable, disminuyendo ligeramente de 8.63
a 8.52. Esa estabilidad indica que el patrimonio neto y los activos han crecido a un ritmo
similar. Particularmente, el crecimiento del patrimonio fue influenciado por el aumento de
capital adicional pagado en 29.75%.
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2.2 Activos

Los activos del Sistema Financiero Dominicano contindan registrando una tendencia de
crecimiento positiva. Los activos totales ascendieron a RD$1.65 billones (41.5% del PIB), que
significd un incremento absoluto de RD$115,582.68 millones con relacion a su nivel en marzo
de 2017, equivalente a una tasa de crecimiento de 7.55% (ver grdfico 4 de anexos). Esta
evolucion fue impulsada principalmente por el incremento de la cartera de crédito, que
continda siendo el activo con mayor participaciéon en el crecimiento de los activos totales.
El crecimiento de 7.55% de los activos se descompone en una participacién de la cartera
de crédito de 6.86% y 2.01% las inversiones, mientras que los fondos disponibles y otros
activos presentaron disminuciones de 1.10% y 0.20%, respectivamente (ver grafico debajo).
La composicidn de los activos no ha presentado variaciones significativas en los Ultimos 5
anos, a marzo de 2018 la cartera de crédito bruta representa el 61.89%, las inversiones brutas
un 18.86%, los fondos disponibles un 16.15%, y los ofros activos un 3.11% (ver grdfico 6 de
anexos).

En marzo de 2018 se encuentran operando en el pais 58 entidades de intermediacién
financieras, que se desagregan por fipo de entidad de la siguiente manera: 18 Bancos
Multiples (86.48% de los activos), 10 Asociaciones de Ahorro y Préstamos (10.77% de los
activos), 18 Bancos de Ahorro y Crédito (2.18% de los activos), 11 Corporaciones de Crédito
(0.24% de los activos) y el Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones (BANDEX)
(0.33% de los activos) (ver grdficos 7 y 8 de anexos).

Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de los Activos del Sistema
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018

Mar-18
-1.10%

Mar-17 0.29 10.49%

Mar-16 11.81%

Mar-15

Mar-14 2% 13.90%

1.31% 1.59%

@Fondos Disponibles  @Inversiones Brutas ~ @Cartera de Créditos Bruta B Oftros Activos

Nota: Corresponde al gréfico 5 de la seccion de Grdéficos y Tablas-Anexos.

5 En las estadisticas a marzo de 2018, se excluyen de estas informaciones a la Corporaciéon de Crédito Toinsa, Corporacién de Crédito América,
Corporaciéon de Crédito del Mar, Corporacion de Crédito La Americana y Corporacién de Crédito Rona. Corporacién de Crédito Toinsa, Corporacion
de Crédito del Mar y Corporacion de Crédito La Americana se encuentran en proceso de salida voluntaria. Corporacién de Crédito América se
encuentra en proceso de traspaso del 100% de sus activos y pasivos a otra entidad de infermediacion financiera. Corporacién de Crédito Rona se
encuentra en proceso de disolucién. La Corporacién de Crédito Préstamos a las Ordenes, S. A. se encuentra en proceso de fusién con la Corporacién
de Crédito Nordestana de Préstamos, S. A.
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2.3 Cartera de Crédito

La cartera de crédito presentd un crecimiento interanual de 11.49%, que supera
significativamente el crecimiento interanual registrado en el mismo periodo de 2017 (9.21%)
y del crecimiento registrado por la economia en el periodo enero-marzo 2018 (6.35% PIB
nominal). La cartera de crédito total presentd un saldo de RD$1,018,321.99millones (25.69%
del PIB), para un incremento de RD$104,909.02 millones con respecto a marzo 2017 (ver
grdfico 9 de anexos). Aunque la participacién de cartera en moneda extranjera se
mantuvo relativamente estable en comparacién a marzo de 2017, con una participaciéon
de 23.14%, en los Ulfimos 6 anos ha presentado un incremento importante (en el 2012 la
participacion fue de 18.38%).

La cantidad de deudores del Sistema Financiero ascendié a 1,824,670, con una tasa de
crecimiento anual de 1.34%. La composicion por género, fue de 51.87% masculino, 46.90%
femenino y el restante 1.23% personas juridicas. Las personas fisicas con créditos
ascendieron a 1,802,297 (26.51% de la poblacién mayor de 18 ainos), cifra superior en 21,954
personas al numero registrado durante el mismo mes para el ano 2017, equivalente a una
tasa de crecimiento de 1.23%.

Por su parte, los indicadores de morosidadé y cobertura de cartera vencida’ confinuaron
ubicdndose en niveles adecuados. Al comparar los resultados de marzo de 2017 con el
mismo periodo del ano anterior, el indice de morosidad se redujo en cinco puntos bdsicos,
al pasar de 1.95% a 1.90%, mientras que el indicador de cobertura pasd de 1.40 veces a
1.50 veces (ver graficos 10y 11 de anexos). El saldo de la cartera vencida (capital) presentd
crecimiento interanual de 8.66%, significativamente inferior al crecimiento promedio en
igual periodo del ano anterior (26.66%). Por tipo de entidad, los Bancos MUltiples presentan
la menor morosidad (1.78%), seguido por Asociaciones de Ahorro y Préstamos (2.19%),
Bancos de Ahorro y Crédito (3.71%) y Corporaciones de Crédito (4.11%).

Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino
Marzo 2017 — Marzo 2018

Clasificacién Comercial Consumo Hipotecario
de Riesgo mar-17 mar-18 mar-17 mar-18 mar-17 mar-18
A 50.97% 63.11% 90.53% 90.54% 93.37% 94.03% 68.44% 75.47%
B 24.97% 19.68% 3.59% 3.91% 3.81% 3.30% 15.83% 12.81%
[ 9.86% 5.79% 2.15% 1.44% 1.57% 1.00% 6.45% 3.85%
D 10.39% 0.00% 2.13% 0.00% 0.52% 0.00% 6.57% 0.00%
D1 0.00% 5.24% 0.00% 2.11% 0.00% 0.77% 0.00% 3.67%
D2 0.00% 4.17% 0.00% 1.18% 0.00% 0.29% 0.00% 2.74%
E 3.82% 2.00% 1.60% 0.82% 0.73% 0.60% 2.72% 1.46%
Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Nota: Corresponde a la tabla 1 de la seccién de Grdaficos y Tablas-Anexos.

Como se puede verificar en la tabla anterior, a marzo 2018, las clasificaciones de riesgo de
la cartera de crédito del sistema no presentan cambios significativos si se comparan con las
clasificaciones de la cartera reportadas a marzo 2017. Se observa que la cartera

¢ Cartera de Crédito Vencida (Capital) / Total de Cartera de Crédito Bruta.
7 Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos).
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subestdndar, clasificada en “C", “D", “D1", "D2" y "E" disminuyd en 4.02 puntos
porcentuales con relacidon a marzo 2017. A marzo 2018, el 75.47% del total de la cartera del
sistema tiene clasificacién de riesgo “A”, el 12.81% se clasifica “B" y el restante 11.72%
presenta clasificacion de riesgo C, D, D1, D2 y E.

De acuerdo con la composicidn de la cartera, la comercial privada representa la mayor
participacion (50.32%), seguida por la de consumo (excluyendo tarjetas de crédito
personales) (20.85%), hipotecaria (17.02%), publica (6.80%) y tarjetas de crédito personales
(5.01%).

La cartera de crédito comercial privada, que totaliza los préstamos destinados a los sectores
productivos presenta un crecimiento de 10.53% (RD$48,809.84 millones) con respecto a
marzo 2017, ascendiendo a RD$512,439.73 millones. Esta cartera ha sido impulsada
principalmente por los préstamos otorgados a las Actividades Inmobiliarias, Empresariales y
de Alguiler, que registré un crecimiento interanual de RD$11,794.23 millones (27.17%),
seguido por los créditos concedidos a la Industria Manufacturera y al Comercio donde se
evidencian aumentos en la cartera de RD$8,787.92 millones (15.38%) y RD$16,899.53 millones
(13.38%), respectivamente.

Cartera de Crédito por Tipo
Valores en Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

512,439.73
463,629.88

263,328.19
235,742.38

173,355.56

156,290.32

69,198.51

57,750.39

Comercial Privada Comercial PUblica Consumo Hipotecarios

@Mar-17 BMar-18

Nota: Corresponde al gréfico 12 de la seccién de Grdficos y Tablas-Anexos.

La cartera de préstamos destinados al sector publico, aumentd su ponderacion en la
cartera total, ubicdndose en 6.80%, presentando un crecimiento de 0.47 puntos
porcentuales desde marzo 2017, cuando ponderaba 6.32% de la cartera de crédito total.
Esta cartera registré un monto de RD$69,198.51 millones, para un aumento de RD$11,448.12
millones (19.82%) con relacién a marzo de 2017.
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La cartera de crédito orientada al consumo, ascendidé a RD$263,328.19 millones, registrando
un crecimiento de RD$27,585.81 millones con relacién a su nivel en marzo de 2017, lo que
significa una tasa de crecimiento de 11.70%. Ese crecimiento se explica por un incremento
de 1.65% vy 9.89% en la cantidad de deudores y el saldo promedio por deudor de la cartera
de crédito de consumo, respectivamente. Ese hecho podria ser explicado por el aumento
de los desembolsos de créditos que se desprenden del mayor dinamismo de la economia,
reflejado por el crecimiento del PIB real y de sus componentes consumo e inversion, ademads
de gue la tasa de interés en moneda nacional se ha mantenido muy por debajo del
promedio del periodo marzo 2011 — marzo 2016 (29.00%), con un nivel de 25.68% en marzo
de 2017 y de 24.73% en marzo de 2018.

La cartera de tarjetas de créditos personales presenta un crecimiento interanual de 9.12%,
cuyo monto total de los créditos otorgados asciende a RD$50,982.28 millones, registrando
un aumento de RD$4,599.83 millones con respecto a marzo de 2017. Dentro de esta cartera
se destaca un ligero incremento de 2.12% en la cantidad de deudores, mientras que el
saldo promedio por deudor presenta un crecimiento de 7.63%. Un factor importante para
explicar la evolucion de estos créditos es la disminucidén que ha tenido la tasa de interés en
moneda nacional en los Ultimos anos.

Los créditos hipotecarios han visto reducir su tasa de interés promedio ponderado, desde
marzo 2014 hasta marzo 2018 en 1.29 puntos porcentuales, al pasar de 12.43% hasta 11.14%.
En ese sentido, se observa un aumento en la cartera de RD$17,065.25 millones en relacién
a marzo de 2017, hasta alcanzar un balance ascendente a RD$173,355.56 millones, para
una tasa de crecimiento anual de 10.92%. La cartera de crédito hipotecaria se ha
mantenido estable como proporcion de la cartera de crédito total, representando mas del
16.99% en promedio para los Ultimos 7 anos, situdndose en 17.02% al corte de marzo 2018.
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Recuadro I: Préstamos para Vehiculos:

El comportamiento de la cartera de préstamos del Sistema Bancario
constituye uno de los principales indicadores para medir el crecimiento
econdmico de un pais, sobre todo cuando estos recursos son destinados
a financiar los sectores productivos y mejorar la calidad de vida de los
habitantes al poder adquirir bienes que no pueden ser pagados al
contado. En este sentido, hemos visto que durante el periodo diciembre
2013-2017, la cartera de crédito comercial, la de consumo vy la
hipotecaria del sistema bancario dominicano, han experimentado un
crecimiento promedio de 11.22%, 15.87% y 17.03%, respectivamente, en
consonancia con el crecimiento reflejado en la economia durante el

referido periodo.

De lo anterior, se destaca que la cartera de préstamo de consumo
presenta un crecimiento de 4.65 puntos porcentuales por encima del
crecimiento promedio de la cartera comercial, esto indica que existe una
mejoria en la perspectiva econdmica dentro de los hogares y a su
capacidad de adquirr bienes duraderos como: vehiculos,
electrodomésticos, aparatos eléctricos, entre otros.  Sobre este Ultimo
punto, cenfraremos el andlisis en el comportamiento exhibido por la
cartera de préstamos de consumo destinada a la adquisicion de
vehiculos, al 31 de marzo 2018, abarcando, montos desembolsados, tipo
de entidad, tasa de interés, tipo de vehiculo financiado y calidad del

portafolio.

Grdfico R.1.1: Evolucién Cartera Préstamos Vehiculos
Diciembre 2013 - marzo 2018
Valores en millones DOP y porcentajes

41,897.92 41,610.39

35,177.94
29,532.26
20,653.41
15,456.61 -

Dic 2013 Dic 2014 Dic 2015 Dic 2016 Dic 2017 Marzo 2018

mmm Préstamos Personales para Vehiculos % Cartera de Consumo ——% Cartera Total

Los préstamos destinados para la adquisicidon de vehiculos son otorgados
por las Enfidades de Intermediacién Financiera (EIF) generalmente a
plazos no mayor de 7 anos y pagaderos en cuotas iguales, fijas y
sucesivas. En los Ultimos 5 afos (diciembre 2013 — diciembre 2017), las
colocaciones de préstamos para la adquisicion de vehiculos alcanzaron
un crecimiento promedio de 28.71%, destacdndose que al 31 de marzo
2018 el volumen desembolsado por las EIF asciende a RD$41,610.39

millones, para un crecimiento interanual de 18.14% y una

participacién de 15.80% en la cartera de préstamo de consumo y de 4.09%

en la cartera de crédito total.

| andlisis de las informaciones muestra que, al 31 de marzo de 2018, el 92.97%
de los recursos colocados para la adquisicion de vehiculos, se concentran
en los Bancos Multiples y en los Bancos de Ahorro y Crédito con el 66.65% el
25.62%, respectivamente, mientras que las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos (4.33%) y las Corporaciones de Crédito (3.40%), por la naturaleza

de sus negocios participan en menor proporcién en este mercado.

Se destaca que los Bancos Mdltiples lideran el mercado de financiamientos
a vehiculos nuevos, con volimenes desembolsados en marzo 2018,
ascendente a RD$21,282.53 millones para una participacién de 51.15% en la
cartera total de préstamos para vehiculos del sistema y tasas de interés
promedio de 11.08%, en cambio los Bancos de Ahorro y Crédito se
concentran en financiar vehiculos usados con el 22.68% (RD$9,435.26

millones) con tasa de interés promedio de 21.38%.

Cuadro R.1.1: Participacién por Tipo de Entidad Préstamos Vehiculos
Marzo 2018
Valores en millones DOP y porcentajes
Vehiculos Nuevos Vehiculos Usados

5 9 rter rter
Portipo enfidad Volumen % sl'::iule ‘ Volumen * ('l:::h:;le ‘
Vehiculos Vehiculos
Bancos Mulfiples 21,282.53 51.15%| 6,451.13 15.50%
Asoc. Ahorros y Prést. 1,388.53 3.34% 412.64 0.99%
Bancos de Ahorro y Crédito 1,224.99 2.94%| 9.435.26 22.68%|
Corporaciones de Crédito 28.75 0.07%| 1,386.54 3.33%

Total Cartera Prest. Vehiculos  23,924.81 57.50% 17,685.57 42.50%

Al 31 de marzo de 2018, la cantidad de préstamos para vehiculos nuevos y
usados ascendieron 96,006, superior en 21,167 a la desembolsada en el
mismo periodo del aio anterior (74,839), para un crecimiento de 28.28%. En
este sentido, se muestra un incremento de 36.73% en cantidad préstamos
colocados por la Banca MdUltiple, ascendente a 54,211 y un incremento
notable enla cantidad de préstamo desembolsadas por las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos (31.75%), asociado a las actividades de ferias para

financiamientos de vehiculos realizadas por esas instituciones.

Respecto a la calidad del portafolio, la cartera de crédito de sistema
bancario para la adqguisicion de vehiculos presenta adecuados niveles de
riesgo, al presentar el 31 de marzo de 2018, el 91.05% de los deudores
clasificados en “A" y el 5.12% en “B", quedando sdlo el 3.83% para la cartera
subestandar (C, D, DI, D2 y E). Para vehiculos nuevos los deudores
clasificados en “A" y “B" concentran el 96.36%, mientras que para vehiculos

usados la clasificacion de deudores en “A" y “B" alcanzan el 95.91%.
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2.4 Inversiones

Las inversiones contindan siendo un componente importante dentro de los activos del
Sistema Financiero (26.55% de los activos), presentan un crecimiento interanual de 10.97%,
alcanzando una cifra de RD$310,284.32 millones (ver grafico 16 de anexos).

Si clasificamos las inversiones por tipo de emisor, el 52.98% de las inversiones se realizaron en
instrumentos emitidos por el Banco Central de RepuUblica Dominicana, 29.55% en emisiones
del Gobierno Central, y el restante 17.47% en instrumentos de empresas del sector privado
y del sector publico descentralizado e instituciones financieras (ver grafico 17 de anexos).
Asimismo, en la distribucion de las inversiones por tipo de instrumento se destaca que: 40.27%
corresponden a Otros titulos valores, 19.74% a Otros certificados de inversidn, 15.84% a Notas
de renta fija, 14.46% a Depbsitos Remunerados a Corto Plazo, y el restante 9.70%
corresponden a Inversiones permanentes en acciones, Depdsitos remunerados a corto
plazo, entre otros (ver grdfico 18 de anexos).

Las utilidades generadas por inversiones constitfuyen un componente importante del nivel
de rentabilidad del sistema. El monto totalizd RD$9,207.30 millones, lo que representa 29.51%
del margen financiero bruto del Sistema Financiero a marzo de 2018.

2.5 Pasivos

Las captaciones a través de obligaciones y valores en poder del publico contindan siendo
la principal fuente de fondeo para las EIF (?0.11% de los pasivos), presentando una tasa de
crecimiento interanual (9.20%) (ver grdficos 21y 22 de anexos). Al término de marzo de 2018,
éstas totalizaron RD$1.31 billones (33.02% del PIB), con un incremento interanual de
RD$110,317.97 millones, explicado por el aumento de RD$99,326.08 millones en los depdsitos
del publico (12.38%) y de RD$10,991.88 millones en los certificados financieros y valores en
poder del publico (2.77%).

Al descomponer las captaciones por tipo de instrumento de captacién, se destaca la
participacion de 68.88% de los depdsitos del publico, mientras que los certificados
financieros y valores en poder del publico presentan una participacion de 32.12% (ver
grdfico 23 de anexos). El 87.40% del total de captaciones del sistema se concentran en los
bancos multiples, con un monto ascendente a RD$1,143,873.58 millones. Asimismo, se
observa que las Asociaciones de Ahorros y Préstamos tienen captaciones de RD$135,169.67
millones, equivalente al 10.33%. Las demds captaciones corresponden a los Bancos de
Ahorro y Crédito con RD$22,272.99 millones, las Corporaciones de Crédito con RD$3,168.37
millones y el BANDEX RD$4,348.23 millones, para 1.70%, 0.24% y 0.33% respectivamente (ver
gréfico 24 de anexos).

La principal confraparte de las captaciones del Sistema Financiero siguen siendo los
hogares, con una acumulacién a marzo de 2018 de RD$766,724.92 millones, equivalente a
un 58.58%. De igual forma, las empresas del sector real fueron la segunda fuente de
captacion mds importante con montos ascendentes a RD$282,030.70 millones, lo que
representa el 21.55% del total de las captaciones. Mientras que las administradoras de
fondos de pensiones representaron RD$60,661.92 millones y las microempresas RD$36,263.57
millones, con una participacion de 4.64% y 2.77%, respectivamente. El resto de las
captaciones asciende a RD$163,078.17 millones, equivalente al 12.46% (ver grdfico 25 de
anexos).
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2.6 Rentabilidad

Con respecto a la rentabilidad, desde el 31 de marzo de 2017 al 31 de marzo de 2018, las
utilidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a RD$9,880.31 millones, registrando
un significativo aumento interanual de RD$1,880.25 millones (23.50%) (ver grdfico 26 de
anexos). Los ingresos por intereses y comisiones por crédito ascienden a RD$33,360.63
millones para un aumento de RD$896.87 millones (2.76%), mientras que las comisiones por
servicios alcanzan la suma de RD$7,113.92 millones, para un crecimiento interanual de
7.02%. Del total de ingresos financieros, 76.56% proviene de intereses y comisiones por
créditos, 16.12% de intereses por inversiones y de 7.32% de ganancias por inversiones.

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero muestran que el ROE aumentd en
2.14 puntos porcentuales, al pasar de 18.21% en marzo 2017 a 20.35% en marzo 2018,
mientras que el ROA se ubicd en 2.39% para un incremento de 0.28% con respecto a marzo
2017. (ver grdficos 27 y 28 de anexos). Adicionalmente, el nivel de eficiencia del Sistema
Financiero, medido por el indicador costos/ingresos se situé en 63.50%, resultado que se
clasifica como promedio de acuerdo a los estdndares internacionales (ver grdfico 29 de
anexos).

2.7 Liquidez

El Sistema Financiero mantiene un nivel de disponibilidades adecuado para satisfacer la
demanda de liquidez de la economia. A marzo de 2018 los fondos disponibles del Sistema
Financiero ascienden a RD$265,717.88 millones, representando el 20.30% del total de las
captaciones.

Por tipo de entidad, se destaca que los Bancos MUltiples contindan presentando el mayor
nivel de disponibilidades entre captaciones, situdndose en 21.38%, las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos participan con el 12.03%, los Bancos de Ahorro y Crédito un 18.88%, las
Corporaciones de Crédito con 19.95% y el Banco Nacional de Desarrollo a las Exportaciones
(Bandex) participa con el 0.32% de los fondos disponibles (ver grafico 33 de anexos).
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3. Regulacién Financiera

Fecha

12/01/2018

15/01/2018

17/01/2018

22/01/2018

01/02/2018

22/02/2018

01/03/2018

15/03/2018

Cartas circulares y circulares de la Superintendencia de Bancos

Disposiciones

Circular 001-18

Circular 002-18

Circular 003-18

Circular 004-18

Circular 005-18

Circular 006-18

Circular 007-18

Circular 008-18

Descripcion

Informe de los auditores externos sobre el cumplimiento de los indices y
relaciones técnicas de las entidades de intermediaciéon financiera,
establecidos por la Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera, del 21 de
noviembre de 2002 y la normativa vigente.

Acoger y dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por el Comité
Nacional Contra el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
(CONCLAFIT).

Aprobar y poner en vigencia el "Instructivo sobre Prevencion del Lavado
de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferaciéon de Armas
de Destruccion Masiva'.

Actualizacion del mecanismo de determinacién de menores, medianos y
mayores deudores comerciales, conforme al Reglamento de Evaluacién
de Activos (REA), aprobado por la Segunda Resolucién de la Junta
Monetaria, del 28 de septiembre de 2017.

Prérroga para la entrada efectiva de la Circular SIB: No. 011/17, del 11 de
diciembre de 2017, que aprueba y pone en vigencia la modificacién del
"Manual de Requerimientos de Informacion de la Superintendencia de
Bancos Orientados a la Supervisidn Basada en Riesgos (MRI)".

Prorroga para la remision de la certificaciéon de la resolucion del consejo
sobre la gestién integral de riesgos y del informe de Autoevaluacién del
Capital (IAC), establecidos en el Reglamento sobre Lineamientos para la
Gestion integral de Riesgos, a la Superintendencia de Bancos

Proceso para la retencidbn de impuestos establecidos por la
Administracién Tributaria

Poner en vigencia la tercera versién aprobada del 'Instructivo sobre
Formalizacion, Registro y Control de Garantias'.
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4. Grdficos y Tablas-Anexos

Grdfico 1: Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Marzo 2012 - Marzo 2018

193,023.07

177,362

158,108

139,899
124,750

Mar-12 Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

3 Patrimonio Neto == Pafrimonio Neto/PIB Nominal

Gréfico 2: indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018

1845 1855 1853 1866 1854 1839 1825 1880 4547 a0

17.90 17.84 17.80

mar-17 abr-17 may-17 jun-17 jul-17 ago-17 sep-17 oct-17 nov-17 dic-17 ene-18 feb-18 mar-18

[ Copital Requerido: Riesgo de Crédito === Capital Requerido: Riesgo de Mercado

[ Excedente de Capitall = = Solvencia Minima Requerida (10%)
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Grdfico 3: indice de Solvencia por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018

31.97

Sistema Financiero BM AAyP BAC cC BANDEX

82017 @2018

AAYP — Asociaciones de Ahorros y Préstamos

BAC - Bancos de Ahorro y Crédito

CC - Corporaciones de Crédito

BANDEX — Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones

Grdfico 4: Activos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Marzo 2012 — Marzo 2018

1,645,482
1,529,899

1,384,634

1,238,434
1,132,349

994,151

Mar-12 Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

EEETotal de Activos Netos == Activos Netos/PIB Nominal
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Grdfico 5: Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de Activos del Sistema

Financiero
Valores en Porcentajes
Marzo 2014 — Marzo 2018

Mar-18
-1.10%
Mar-17 0.29
Mar-15
Mar-14

Mar-18

Mar-17

Mar-16

Mar-15

Mar-14

x

@Fondos Disponibles  BInversiones Brutas ~ @Cartera de Créditos Bruta B Ofros Activos

Grdfico é: Participacion por Rubro en el Total de Activos del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Marzo 2014 - Marzo 2018

16.15% 18.86% 61.89% 3.11%
18.47% 18.28% 59.70% 3.55%
18.55% 17.41% 60.40% 3.63%
19.00% 17.03% 60.00% 3.97%

17.55% 16.65% 61.54% 4.26%

B@Fondos Disponibles BInversiones Brutas B Cartera de Créditos Bruta B Otros Activos
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Grdfico 7: Cantidad de Entidades de Intermediacion Financiera

Valores en Unid.
Marzo 2018

B@Bancos Mdltiples

B Asociaciones de Ahorros y Préstamos
BBancos de Ahorro y Crédito

B Corporaciones de Crédito

BBandex

Grdfico 8: Activos Totales por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

1,423,056
1,324,235

164,398 177,137

31,587 35,808
3,700 3,979 5,979 5,502

BM AAYP BAC CC BANDEX

BMar-17 @Mar-18
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Grdfico 9: Cartera de Crédito Total del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Marzo 2012 — Marzo 2018

1,018,322

913,413
836,346

743,106

587,708
506,481

Mar-12 Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

) Cartera de Créditos Bruta === Cartera de Crédito Bruta/PIB Nominal

Grdfico 10: Cartera Vencida/Cartera Total
Valores en Porcentajes y Miles de Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

2.10 21

2.08

2.06

1.99

1.93 1.94

1.90
1.86

1.81

Mar-17  Abr-17 May-17 Jun-17  Jul-17 Ago-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dic-17 Ene-18 Feb-18 Mar-18
S Cartera Vencida/ Cartera Total @ e» o Morosidad Promedio Ultimos 12 Meses = 1.98%
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Grdfico 11: Provisiones/Cartera Vencida
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018

150.16

149.30

Mar-17  Abr-17  May-17 Jun-17  Jul-17 Ago-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dic-17 Ene-18 Feb-18 Mar-18

Tabla 1: Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018

Clasificacién Comercial Consumo Hipotecario
de Riesgo mar-17 mar-18 mar-17 mar-18 mar-17 mar-18
A 50.97% 63.11% 90.53% 90.54% 93.37% 94.03% 68.44% 75.47%
B 24.97% 19.68% 3.59% 3.91% 3.81% 3.30% 15.83% 12.81%
[ 9.86% 5.79% 2.15% 1.44% 1.57% 1.00% 6.45% 3.85%
D 10.39% 0.00% 2.13% 0.00% 0.52% 0.00% 6.57% 0.00%
D1 0.00% 5.24% 0.00% 2.11% 0.00% 0.77% 0.00% 3.67%
D2 0.00% 4.17% 0.00% 1.18% 0.00% 0.29% 0.00% 2.74%
E 3.82% 2.00% 1.60% 0.82% 0.73% 0.60% 2.72% 1.46%
Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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Grdfico 12: Cartera de Crédito por Tipo

Valores en Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

512,439.73
463,629.88

263,328.19

235,742.38

173,355.56

156,290.32

69,198.51

57,750.39

Comercial Privada Comercial PUblica Consumo Hipotecarios

@Mar-17 BMar-18

Grdfico 13: Cartera de Crédito por Sector Econémico de Destino

Valores en Porcentajes
Marzo 2018

16.93%
25.86% @ Consumo Bienes y Servicios

B Compra y Remodelacién Viviendas

BComercio

@Construccion

BInd. Manufactureras

BAdm. PUblica y Defensa; Planes de Seguridad Social
B Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler
Bintermediacion Financiera

Resto
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Grdfico 14: Cartera de Crédito por Tipo de Moneda
Valores en Porcentajes
Marzo 2012 - Marzo 2018

Mar-18 76.86%
Mar-17 75.98%
Mar-16 74.73%
Mar-15 73.65%
Mar-14 71.30%
Mar-13 77.36%
Mar-12 81.62%

B Moneda Nacional  BMoneda Extranjera

Grdfico 15: Cartera de Crédito por Tipo de Entidad

Valores en Millones de DOP
Marzo 2017- Marzo 2018

880,991

785,210

98,730 106,006
27,422

25117 3,089 3,252 1,267 650

BM AAYyP BAC cC BANDEX

BMar-17 BMar-18
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Grdfico 17: Inversiones Brutas por Emisor
Valores en Porcentajes
Marzo 2018

@Banco Central R. D.

1.59% @ Gobierno Central R. D.

@Bancos Mdlfiples

52.98%

@ CDEEE y Empresas Distribuidoras

u Entidades Financieras

mResto

Grdfico 18: Inversiones Brutas por Tipo de Instrumento
Valores en Porcentajes
Marzo 2018

@ Otros Titulos Valores
14.46% B Otros Certificados de Inversion
BNotas de Renta Fija
15.84% @Depdsitos Remunerados a Corto Plazo
Binversiones Permanentes en Acciones

19.74% B nversiones en Depdsitos a Plazo

uResto
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Grdfico 19: Inversiones Brutas por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

253,562
231,129

2268 3,826 84 145 1818 2,69

BM AAYP BAC CcC BANDEX

BMar-17 BMar-18

Grdfico 20: Inversiones Brutas por Sector
Valores en Porcentajes
Marzo 2012 — Marzo 2018

Mar-18 90.53% 9.47%
Mar-17 91.0% 9.0%
Mar-16 92.7% 7.3%
Mar-15 92.6% 7.4%
Mar-14 91.7% 8.3%
Mar-13 92.7% 7.3%
Mar-12 91.1% 8.9%

@PUblico @Privado
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Grdfico 21: Pasivos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Marzo 2012 — Marzo 2018

1,452,459
1,352,537

1,226,526

1,098,535
1,007,599

881,494

794,666

Mar-12 Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

EE Pasivos === Pqsivos/PIB Nominal

Grdfico 22: Captaciones del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Marzo 2012 - Marzo 2018

1,308,833

1,198,515
1,094,931

981,807

904,278

801,232

736,080

Mar-12 Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

E Captaciones =@ Captaciones/PIB Nominal
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1,143,874

1,047,813

BM

Grdfico 23: Captaciones por Tipo de Instrumento
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
Marzo 2018

407,330.97

31.12% @ Certificados Financieros y

Valores en Poder del PUblico

901,501.87
68.88%

B@Depdsitos del PUblico

Grdfico 24: Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

125,524 135,170

17,647 922
273 2,910 3,168 4,621 4,348

AAyP BAC CcC BANDEX

BMoaor-17 @Mar-18
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Grdfico 25: Captaciones por Contfraparte
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
Marzo 2018

163,078
12.46%

@Hogares

BEmpresas Sector Real

282031 766,725 BAdministradoras de Fondos de Pensiones
21 5’57 58.58%

BMicroempresas

BOftros

Grdfico 26: Resultados antes de Impuestos del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje Crecimiento Anual
Marzo 2013 — Marzo 2018

9,880

Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

B Resultfado antes de Impuestos ==g==Tqsa de Crecimiento Interanual
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Grdfico 27: Rentabilidad del Patrimonio (ROE)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2012 - Marzo 2018

20.63

19.91 20.07 20.35

dic-12

dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 mar-18

Grdfico 28: Rentabilidad de los Activos (ROA)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2012 — Marzo 2018

2.
2.33 2.27 2.29 39

dic-12

dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 mar-18
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Grdfico 29: Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018
68.40
66.20 65.92 66.33 66.69 66.51 66.72 66.46 66.37 67.02
63.42 63.50
61.26
Mar-17  Abr-17  May-17  Jun-17 Jul-17 Ago-17  Sep-17 Oct-17  Nov-17 Dic-17 Ene-18 Feb-18 Mar-18

Grdfico 30: Resultados antes de Impuestos por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

cc
BAC
AAYP

BM

BMar-17 @Mar-18

8,558
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Grdfico 31: Disponibilidades Mensuales del Sistema Financiero
Valores en Miles de Millones de DOP
Marzo 2017 — Marzo 2018

285
283 278 g, 277 273 273 266

263 261
241 242

266

Mar-17  Abr-17 May-17 Jun-17 Jul-17 Ago-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dic-17 Ene-18 Feb-18 Mar-18

Grdfico 32: Disponibilidades / Captaciones
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 - Marzo 2018

23.58 241

22.57 .
2204 2246 g11a 2165 21.46
20.11 20.41 20.30
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Grdfico 33: Disponibilidades / Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Marzo 2017 — Marzo 2018

24.98

19.57

18.88
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