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Informe de los auditores independientes

Al Superintendente de
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana (la Superintendencia) que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2019, asi como los estados de rendimiento financiero, cambios en los activos
netos y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas, que comprenden un
resumen de las principales politicas de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos materiales, la situacion financiera de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana al 31 de diciembre de 2019, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad del
Sector Publico.

Fundamento de la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Superintendencia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos cumplido con las demés
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion
de auditoria.

Otros asuntos
Los estados financieros de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, al y por el

afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otro auditor, quien expresé una
opinioén no modificada sobre dichos estados financieros en fecha 16 de abril de 2019.
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Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Superintendencia
en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico y
del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Superintendencia de continuar como un negocio en marcha y revelar, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marchay el uso de la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que
la administracion tenga la intencion de liquidar la Superintendencia o de cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno de la Superintendencia son responsables de la supervision del proceso de
reporte de informacion financiera de esta.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, asi
como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podria
esperarse razonablemente que influiran en las decisiones econdémicas que los usuarios toman con
base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones erréneas o la elusion del
control interno.

¢+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el proposito
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias,
pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Superintendencia.

(Continua)
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¢+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracién, de la base de contabilidad de
negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia o0 no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Superintendencia para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido
que Ilamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacion correspondiente
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pudieran ocasionar que la Superintendencia no pueda continuar como un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Superintendencia en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

KPM§4

1ro. de julio de 2020

Santo Domingo,
Republica Dominicana



SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2019 y 2018

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2019 2018
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 7,21 1,288,510,294 808,920,667
Cuentas por cobrar, netas 8,21 13,291,528 17,123,401
Pagos anticipados 18,500,413 16,121,394
Inversiones en certificados financieros y letras 9,21 4,790,000,000 3,890,000,000
6,110,302,235 4,732,165,462
Activos no corrientes:
Inversiones en certificados financieros y letras 921 591,600,000 614,000,000
Cuentas por cobrar, netas 8,21 75,317,606 83,591,677
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 11 269,492,755 170,954,552
Activos sujetos a restriccion 10, 19, 21 366,984,040 270,810,908
Activos intangibles 13 32,540,555 9,034,702
Otros activos 12,21 3,123,800 31,272,305
1,339,058,756 1,179,664,144
Activos totales 7,449,360,991 5,911,829,606
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 21 235,914 4,284,869
Retenciones y acumulaciones por pagar 14 67,986,944 67,201,620
68,222,858 71,486,489
Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados 20 1,512,093,406 1,657,616,011
Otras cuentas por pagar 10, 21 259,225,093 163,051,961

Pasivos totales

ACTIVOS NETOS

Resultados acumulados

Total activos netos

1,771,318,499

1,820,667,972

1,839,541,357

5,609,819,634

1,892,154,461

4,019,675,145

7,449,360,991

5,911,829,606

Las notas en las paginas 1 a 32 son parte integral de estos estados financieros.




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estados de rendimiento financiero
Afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2019 2018
Ingresos:
Cuotas 15 3,405,790,072 3,145,197,614
Otros ingresos 7,9, 10, 16 472,246,546 339,828,270
Total ingresos 3,878,036,618 3,485,025,884
Gastos:
Sueldos y compensaciones al personal 17 1,969,935,127 1,807,130,463
Depreciacion y amortizacion 11,12 51,980,621 41,992,002
Remedicion actuarial pensiones 20 (3,414,107) 92,042,028
Otros gastos 18, 19 269,390,488 225,536,657
Total de gastos 2,287,892,129 2,166,701,150
Resultado positivo del periodo 1,590,144,489 1,318,324,734

Las notas en las paginas 1 a 32 son parte integral de estos estados financieros.



SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Estados de cambios en los activos netos

Afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Saldos al 1ro. de enero de 2018

Resultado positivo del periodo
Transferencia a los resultados acumulados

Ajustes al patrimonio afos anteriores
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resultado positivo del periodo

Transferencia a los resultados acumulados

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Las notas en las paginas 1 a 32 son parte integral de estos estados financieros.

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resultados
acumulados

1,778,184,956

912,370,687

10,794,768

2,701,350,411

1,318,324,734

4,019,675,145

Resultado
positivo Total
del periodo activos netos
912,370,687 2,690,555,643
1,318,324,734 1,318,324,734
(912,370,687) -

- 10,794,768
1,318,324,734 4,019,675,145
1,590,144,489 1,590,144,489

(1,318,324,734) ]
1,590,144,489 5,609,819,634




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Estados de flujos de efectivo

Afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2019 2018
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Resultado positivo del periodo 1,590,144,489 1,318,324,734
Ajustes:
Depreciacién y amortizacion 11,13 51,980,621 41,992,002
Ingresos por intereses, neto 16 (461,586,023) (223,451,722)
Ajustes afios anteriores - 10,794,768
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar 12,105,944 14,587,869
Pagos anticipados (2,379,019) (1,866,266)
Otros activos 229,187 (29,457,972)
Activos sujetos a restriccion (11,660,321) (11,307,786)
Cuentas por pagar (4,048,955) 2,035,471
Depésito recibido de cliente - 14,853
Retenciones y acumulaciones por pagar 785,325 (52,593,709)
Beneficios a los empleados (145,522,606) (47,569,612)
Otras cuentas por pagar 11,660,321 11,307,786
Efectivo neto provisto por las operaciones 1,041,708,963 1,032,810,416
Intereses ganados 16 461,586,023 223,451,722
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion 1,503,294,986 1,256,262,138
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipos 11 (92,509,021) (25,387,273)
Disposicion de mobiliarios y equipos - 1,336,329
Adquisicion de activos intangibles 13 (53,596,338) (24,999,970)
Adquisicidn de inversiones en valores 9 (900,000,000) (650,000,000)
Disposicion de inversiones en valores 9 22,400,000 -
Efectivo neto usado en las
actividades de inversion (1,023,705,359) (699,050,914)
Aumento en el efectivo en caja y bancos 479,589,627 557,211,224
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 808,920,667 251,709,443
Efectivo en caja y bancos al final del afio 1,288,510,294 808,920,667

Las notas en las paginas 1 a 32 son parte integral de estos estados financieros.




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMININANA
Notas a los estados financieros
31 de diciembre del 2019 y 2018

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (la Superintendencia), es
una entidad publica de derecho publico, con personalidad juridica propia. De acuerdo al
articulo 19 de la Ley Monetaria y Financiera nim. 183-02, la Superintendencia tiene por
funcion realizar, con plena autonomia funcional, la supervision de las entidades de
intermediacion financiera, con el objeto de verificar el cumplimiento por parte de dichas
entidades de lo dispuesto en esta ley, reglamentos, instructivos y circulares; requerir la
constitucion de provisiones para cubrir riesgos; exigir la regularizacion de los
incumplimientos a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes e imponer las
correspondientes sanciones, a excepcion de las que aplique el Banco Central en virtud de
dicha ley. Ademaés, le corresponde proponer las autorizaciones 0 revocaciones de
entidades financieras que deba evaluar la Junta Monetaria. Sin perjuicio de su potestad de
dictar instructivos y de la iniciativa reglamentaria de la Junta Monetaria, la
Superintendencia de Bancos puede proponer a dicho organismo los proyectos de
reglamentos en las materias propias de su ambito de competencia.

La Superintendencia de Bancos tiene potestad reglamentaria interna de caracter
autoorganizativo, con aprobacion de la Junta Monetaria, asi como potestad reglamentaria
subordinada para desarrollar, a través de instructivos, lo dispuesto en los reglamentos
relativos a las materias propias de su competencia.

Al 31 de diciembre de 2019, los principales funcionarios y directores de la
Superintendencia son los siguientes:

Nombre Posicion
Luis Armando Asuncion Alvarez Superintendente
José Lucas Lozano Intendente
Henry Vladimir Polanco Gerente
Ramon Antonio Urefia De Jesus Director Administrativo y Financiero

La Superintendencia estd domiciliada en la avenida México nim. 52, Gascue, Santo
Domingo, Republica Dominicana.

Base de contabilidad

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados siguiendo el marco
conceptual de las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP),
adoptadas por la Direccion General de Contabilidad Gubernamental de la Republica
Dominicana (DIGECOG).

La Superintendencia presenta su presupuesto aprobado segun la base contable de efectivo
y los estados financieros sobre la base de acumulacion (o devengado), conforme a las
estipulaciones de las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico:
Presentacion de Informacion del Presupuesto en los Estados Financieros (NICSP
nam. 24).
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Base de contabilidad (continuacion)

El presupuesto se aprueba segun la base contable de efectivo siguiendo una clasificacion
de pago por funciones. Los presupuestos aprobados cubren los periodos fiscales
comprendidos desde el 1ro. de enero hasta el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente y son incluidos como informacion suplementaria en los estados
financieros y sus notas.

La emision de los estados financieros fue autorizada por el Superintendente en fecha 1ro.
de julio de 2020. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser efectuada por
la Junta Monetaria.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional de la Superintendencia.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NICSP requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La informacidn sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad que
tienen el efecto més importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros
se describe en la nota 19 - Compromisos y contingencias: determinacion de si un
arrendamiento es operativo o financiero.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen el efecto mas
importante sobre los estados financieros se describe en las siguientes notas:

Incertidumbres de estimaciones y supuestos

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion al 31 de diciembre de
2019, que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en
libros de activos y pasivos en el proximo afio financiero, se incluye en la nota 20 -
Beneficios a los empleados: medicion de obligaciones por el plan de beneficios definidos
- supuestos actuariales claves.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones de la Superintendencia requieren
la medicion de valores razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

La Superintendencia tiene establecido un marco general de control con respecto a la
medicion de valores razonables. Esto incluye un equipo de valuacion que tiene la
responsabilidad general de supervisar todas las mediciones significativas de valor
razonable.

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje 0 de servicios de valuacion, el equipo de valuacién
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la
valuacion. La gerencia evalla la evidencia obtenida de terceros para sustentar su
conclusion de que las valuaciones cumplen los requerimientos de las NICSP, asi como
sobre el nivel de la jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Superintendencia utiliza
datos del mercado observables, siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia de valor razonable que se basa en
las variables utilizadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos de entradas diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1,
gue sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si los datos de entradas usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para
la medicion total.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicidn de los valores razonables (continuacion)

La Superintendencia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La informacion sobre los supuestos que se han hecho en la medicion de valor razonable
se presenta en la nota 21 - Instrumentos financieros - valores razonables y gestion de
riesgos.

La Superintendencia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La nota 21 - Instrumentos financieros, incluye informacion adicional sobre los supuestos
hechos al determinar medir los valores razonables.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico, con excepcion
del pasivo por el plan de pensiones, el cual esta registrado a su valor razonable
(ver nota 20).

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en
los periodos presentados en estos estados financieros.

Moneda extranjera
Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional respectiva
de la Superintendencia, utilizando las tasas de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha
de reporte. Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos (RD$) usando la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las diferencias resultantes de la
conversion de los activos y pasivos denominados en monedas extranjeras se presentan
como pérdida en cambio en moneda extranjera formando parte de los ingresos (costos)
financieros, neto en los estados de rendimiento financiero que se acompafan.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacion)
Reconocimiento de ingresos
Cuotas

La Superintendencia reconoce los ingresos por cuotas de las entidades financieras
trimestralmente cuando se devengan.

Los ingresos por aportes de entidades financieras se reconocen cuando se reciben. Los
ingresos por multas y penalizaciones se reconocen cuando se comprueba la infraccion.

Los ingresos de la Superintendencia provienen principalmente de las siguientes fuentes:
1. Cuotas. Estas se dividen en:

a) Los aportes trimestrales realizados por las entidades de intermediacion financiera.
Dichos aportes representan una quinta parte del 1 % del total de activos de cada
entidad.

b) Los agentes de cambio y los agentes de remesas y cambio deberan aportar una
cuota anual equivalente al 0.5 % de su capital suscrito y pagado, para cubrir los
servicios de supervision de la Superintendencia y del Banco Central de la
Republica Dominicana, la cual serd dividida de forma equivalente entre ambas
instituciones y debera ser pagada de manera proporcional y trimestralmente.

2. Transferencias de otras entidades gubernamentales. Estos ingresos corresponden a los
aportes recibidos de otras entidades gubernamentales.

Otros ingresos

Los otros ingresos estan compuestos por intereses generados sobre certificados
financieros y letras, ganancias en cambio de moneda y otros. Asimismo, incluye multas y
penalizaciones que se originan por la condicion que tiene la Superintendencia como
entidad reguladora de las instituciones financieras y se reconocen cuando se comprueba
la infraccion y se impone la sancion segun las leyes y regulaciones que aplique.

Los ingresos por intereses son reconocidos en los estados de rendimiento financiero,
utilizando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensado los montos
correspondientes como ingresos o costos financieros, dependiendo de si los movimientos
en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia o pérdida.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacion)
Gastos

Los gastos generales y administrativos representan los gastos de personal, servicios y
equipos, incluyendo depreciacion y amortizacion, asociados con las actividades
gerenciales y de soporte a la gestion de la Superintendencia.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se reconocen en los resultados
cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto que se
espera pagar, si la Superintendencia tiene una obligacion presente, legal o implicita de
pagar este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se
puede hacer un estimado fiable.

Prestaciones laborales

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Superintendencia registra el pago de prestaciones
como gastos en la medida en que da por terminado los contratos de trabajo.

Fondo de beneficios y aportaciones definidas

Un fondo de beneficios definidos es un fondo postempleo distinto del fondo de
contribuciones definidas. La Superintendencia mantiene un fondo de pensiones para el
personal jubilado y pensionado hasta el 25 de octubre de 2012, conforme a la
Circular SB C/15/12, emitida por la Superintendencia. Posterior a esa fecha, no se
permite el ingreso de nuevos empleados y sus aportaciones conforme se detalla en la
nota 20. Los gastos o ingresos actuariales del fondo de pensiones son reconocidos en el
momento en que se determinan, sobre la base del estudio actuarial realizado. El célculo
del estudio actuarial es realizado anualmente por un actuario calificado.

La obligacion de la Superintendencia con relacion a este plan es calculada anualmente
por un actuario calificado, estimando las obligaciones futuras que los empleados han
ganado en retribucidn por sus servicios de afios anteriores.

Este estimado no considera los aportes obligatorios realizados, tanto por el empleado
como el empleador, a las cuentas de capitalizacion individual correspondientes al Sistema
Dominicano de Seguridad Social. Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos
definidos, el gasto neto por intereses y otros gastos relacionados con los planes de
beneficios definidos se reconocen en resultados.
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Cuando se produce una modificacion o reduccion en los beneficios de un plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con el servicio pasado, o la
ganancia o pérdida por la reduccion, se reconoce de inmediato en sueldos y
compensaciones al personal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un fondo de beneficios definidos, la
Superintendencia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar
en el valor presente de las obligaciones de los beneficios definidos contraidos por la
entidad, cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan; cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicios pasados que no hubieran sido
previamente reconocidos.

Aportes a la Tesoreria de la Seguridad Social

La Superintendencia reconoce en resultados los aportes efectuados al Sistema
Dominicano de Seguridad Social. Estos aportes al igual que los aportes de los empleados,
se mantienen como una acumulacion hasta el momento en que son depositados en la
Tesoreria de la Seguridad Social de la Republica Dominicana. A partir del pago mensual
de esta acumulacion, la Superintendencia no mantiene ningun otro compromiso por este
concepto.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con lo establecido en la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, segun lo
indicado en el articulo 18, la Superintendencia esta exenta de toda clase de impuestos,
derechos, tasas o contribuciones nacionales o municipales, y, en general, de toda carga
contributiva que incida sobre sus bienes u operaciones.

Propiedad, mobiliario y equipos y depreciacion acumulada

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos se presentan al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.
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El costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la Superintendencia incluye el costo de materiales, la
mano de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer el
activo apto para el uso previsto.

Cuando los elementos de una partida de propiedad, planta y equipos tienen vidas Utiles
diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes importantes) de
propiedades, planta y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida por la disposicion de un elemento de propiedad, planta y
equipos (calculada como la diferencia entre el valor obtenido de la disposicion y su
importe en libros) se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Superintendencia
reciba los beneficios econdmicos futuros asociados con los mismos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se registran como gastos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de
propiedades, planta y equipos menos sus valores residuales estimados, utilizando el
método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas y se reconoce en los resultados.
Los activos arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida util, el
menor, a menos que sea razonablemente probable que la Superintendencia obtendra la
propiedad al final del plazo de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.

Un resumen por componentes importantes de los afios de vida Gtil de la propiedad, planta
Y equipos es como sigue:

Afos de

Tipo de activo vida util
Edificios 20
Mobiliario y equipos de oficina y computos 4
Equipos de transporte 4

Los métodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado.
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Otros activos
Depositos restringidos

Los otros activos comprenden el efectivo de uso restringido originado por depoésito
otorgado; la restriccion viene dada por el uso especifico de estos fondos (nota 10.2).

Activos intangibles
Programas de computadora

Los otros activos incluyen los programas de computadora, los cuales tienen una vida util
limitada y son medidos al costo menos su amortizacion y las pérdidas acumuladas por
deterioro.

Amortizacion

La amortizacion se calcula sobre el monto depreciable, el cual corresponde al costo de un
activo menos su valor residual.

La amortizacion es reconocida en resultados utilizando el método de linea recta, es decir,
la distribucién uniforme del costo de los activos sobre el estimado de afios de la vida dtil
desde la fecha en que estan disponibles para su uso, ya que esto refleja mas cercanamente
el patron esperado del consumo de los beneficios econdmicos en el futuro del activo. La
vida util de las aplicaciones informaticas es de tres afios.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida dtil o
valor residual de un activo, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

Instrumentos financieros

La Superintendencia clasifica los activos financieros no derivados en categorias de
cuentas y partidas por cobrar.

La Superintendencia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas
La Superintendencia reconoce inicialmente las partidas por cobrar en la fecha en que se

originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de la transaccion.
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Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas
(continuacion)

La Superintendencia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo transferido. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos, que sea creada o retenida por la Superintendencia, se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Superintendencia da de baja en cuentas un pasivo financiero, cuando los flujos
contractuales de la obligacidn son descargados o cancelados, o bien hayan expirado.

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presenten en los estados de situacion financiera su importe neto, solo cuando la
Superintendencia tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos y tenga la intencidn de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos financieros no derivados - medicion
Préstamos y partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Pasivos financieros no derivados - medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente al valor razonable menos
los costos de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos son medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Superintendencia mantiene como cuentas y
partidas por cobrar el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar en instituciones
financieras, funcionarios, empleados y otras.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, solamente cuando la Superintendencia tiene un derecho
que puede ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intencion de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Deterioro
Activos financieros no derivados

En cada fecha de los estados de situacion financiera, la Superintendencia revisa los
importes en libros de sus activos financieros para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo, que son,
en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o
unidades generadoras de efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se determina con base en los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la UGE. Se
reconoce una pérdida por deterioro, si el importe en libros de un activo o UGE excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas
pérdidas se distribuyen en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier
plusvalia distribuida a la UGE y para reducir el importe en libros de los demés activos de
la unidad sobre una base de prorrateo.

Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el importe en
libros del activo no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de
amortizacion o depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
valor para dicho activo.

Activos no financieros

En cada fecha de los estados de situacion financiera, la Superintendencia revisa los
importes en libros de sus activos no financieros. Si existen indicios de deterioro, se
estima su valor recuperable. El valor recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta.
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El valor de uso es determinado con base en los flujos de caja descontados al valor
presente, utilizando una tasa de descuento similar a la de los mercados en que se negocian
estos activos. Para evaluar el deterioro, son segregados los activos cuyo uso genera flujos
de efectivo continuos de aquellos otros activos que no generan dichos flujos. Si el valor
recuperable es menor que el valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro, la cual
es cargada a los resultados del periodo.

Provisiones

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, la Superintendencia
tiene una obligacién presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado
fiable y es probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos bajo términos en que la Superintendencia no asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en
resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamientos recibidos se reconocen como gasto por arrendamiento durante el plazo
del mismo.

Presupuesto

La Superintendencia presenta su presupuesto aprobado segun la base contable de efectivo
y los estados financieros sobre la base de acumulacion (o devengado), conforme las
estipulaciones de la NICSP nim. 24 Presentacion de Informacion del Presupuesto en los
Estados Financieros.

El presupuesto se aprueba segun la base contable de efectivo siguiendo una clasificacion
de pago por funciones. El presupuesto aprobado en fecha 17 de diciembre de 2018,
mediante la Quinta Resolucion de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, cubre
el periodo fiscal comprendido desde el 1ro. de enero al 31 de diciembre de 2019 y es
incluido como informacion suplementaria en los estados financieros y sus notas.
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Efectivo en caja y bancos

Un resumen del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como
sigue:

2019 2018
Efectivo en caja 205,000 205,000
Cuentas de ahorro y corrientes (i) 1,288,305,294 808,715,667
1,288,510,294 808,920,667

(i) Estos depositos generan intereses anuales que oscilan entre 0.80 %y 2 % para el 2019
y 1% y 2 % para el 2018, sobre la base del saldo promedio diario. Los intereses
generados por este concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018, por aproximadamente RD$30,900,000 y RD$20,400,000, respectivamente, se
presentan formando parte de los otros ingresos en los estados de rendimiento
financiero de esos afios que se acomparian.

Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar corto plazo:
Instituciones financieras 4,426,244 3,989,918
Funcionarios y empleados 8,406,337 10,554,560
Otras cuentas por cobrar 458,947 2,578,923
13,291,528 17,123,401
Cuentas por cobrar largo plazo (a):
Préstamos hipotecarios - empleados 28,792,923 41,115,592
Préstamos vehiculos - empleados 46,239,889 42,191,291
Programa instituciones financieras
Intervenidas y en liquidacion (IFIL) 284,794 284,794
75,317,606 83,591,677
Total cuentas por cobrar 88,609,134 100,715,078
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Cuentas por cobrar (continuacion)

(@) EIl vencimiento futuro de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de
2019, es el siguiente:

Préstamos Préstamos Instituciones
hipotecarios vehiculos financieras
empleados empleados (IEIL)

A un afo 4,842 537 17,164,431 -
De 1 a 2 afios 4,391,163 12,058,835 -
De 2 a 3 afios 3,638,376 8,120,805 -
De 3 a5 afios 2,882,185 5,881,859 -
De 5 afios en adelante 13,038,662 3,013,959 284,794
28,792,923 46,239,889 284,794

Estas cuentas por cobrar a largo plazo son recuperadas mediante descuentos mensuales de
noéminas y generan intereses anuales que oscilan entre 7 % y 12.94 % para ambos afios,
sobre la base del saldo promedio mensual. Los intereses generados por este concepto
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, por aproximadamente
RD$2,880,000 y RD$3,370,000, respectivamente, se presentan formando parte de los
otros ingresos en los estados de rendimiento financiero de esos afios que se acomparian.

Inversiones en certificados financieros y letras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de las inversiones en certificados
financieros y letras es como sigue:

2019 2018
Inversiones a corto plazo:
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios Mdltiples (a) 4,790,000,000 _3,890,000,000
Inversiones a largo plazo:
BHD Leon Puesto de Bolsa, S. A. (b) 591,600,000 614,000,000

5,381,600,000 _4,504,000,000

(@) Corresponde a certificados financieros, los cuales generan intereses a tasas anuales
que oscilan entre 7.40 % y 8.30 % en el 2019 y entre 5.30 % y 8.45 % en el 2018, con
vencimientos originales en el 2019 y 2018, respectivamente. A esas fechas, los
intereses generados por estos certificados ascienden a RD$345,150,861 vy
RD$223,451,722, respectivamente, los cuales se encuentran registrados dentro de
otros ingresos en los estados de rendimiento financiero que se acomparian.
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Inversiones en certificados financieros y letras (continuacion)

(b) Corresponden a inversiones en notas y certificados de inversion especial del Banco
Central de la Republica Dominicana a nombre del Fondo de Pensiones y Jubilaciones
de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, los cuales estan
destinados a sustentar las obligaciones de dicho Fondo. Estas inversiones generan un
interés anual a una tasa que oscila entre 11.25% vy 15 % en el 2019y 12 % y 15 % en
el 2018, con vencimientos originales entre tres y seis afios hasta el 2022. Al 31 de
diciembre 2019 y 2018, los intereses generados ascienden a RD$85,597,793 vy
RD$85,636,092, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en la cuenta de
otros ingresos en los estados de rendimiento financiero que se acompafan.

Activos sujetos a restriccion
Avances al fondo de contingencia

Estos avances corresponden aportes realizados por la Superintendencia de Bancos al
Fondo de Contingencia creado para asistir a las entidades de intermediacion financiera en
proceso de disolucién, conforme a lo previsto en el articulo 87 de la Ley Monetaria y
Financiera num.183-02. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los avances
realizados al Fondo de Contingencia asciende a RD$107,758,947 para ambos afios.

Efectivo e inversiones restringidas

Corresponde al efectivo y las inversiones que son administrados por la Superintendencia
a través del Programa para Instituciones Financieras Intervenidas y en Liquidacion
(IFIL).

Un detalle del efectivo y las inversiones restringidas al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
€S Como sigue:

2019 2018
Depositos en cuentas corrientes 173,575,093 77,401,961
Certificados de depdsitos (i) 85,650,000 85,650,000

259,225,093 163.051,961

(i) Estos certificados generan intereses a tasas anuales que oscilan entre 8.01 % y
8.35 % para ambos afios, con vencimientos originales en enero del 2018. Al 31 de
diciembre 2019 y 2018, los intereses generados por esta inversion ascienden a
RD$3,338,175 y RD$4,842,102, respectivamente, los cuales se encuentran
registrados en la cuenta de otros ingresos en los estados de rendimiento financiero
que se acompafan.
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10  Activos sujetos a restriccidon (continuacion)

10.2  Efectivo e inversiones restringidas (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, existe un pasivo por este valor que se incluye
dentro de otras cuentas por pagar en los estados de situacion financiera que se
acompanan.

11  Propiedad, mobiliario y equipos y depreciacion

Un resumen del movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de
2019y 2018, es como siguiente:

Mobiliario y
equipos de
oficinay de Equipos de Construccion
Terreno Edificios coémputo transporte €n proceso Total
2019
Costos:
Saldo al 1ro. de
de enero de 2019 24,916,793 134,441,715 219,583,624 34,845,855 - 413,787,987
Reclasificacion -
otros activos - - - - 27,919,317 27,919,317
Adiciones - - 25,981,942 8,790,676 57,736,403 92,509,021
Saldos al 31 de
Diciembre de 2019 24,916,793 134,441,715 245,565,566 43,636,531 85,655,720 534,216,325
Depreciacion:
Saldo al 1ro. de
de enero de 2019 - (79,379,565)  (133,797,196) (29,656,673) - (242,833,434)
Cargos del periodo - (2,753,108) (16,641,229) (2,495,799) - (21,890,136)
Saldos al 31 de
diciembre de 2019 - (82,132,673) _(150,438.425) (32,152,472) - (264,723,570)
Propiedad,
mobiliario y
equipos, netos 24,916,793 52,309,042 95,127,141 11,484,059 85,655,720 269,492,755
2018
Costos:
Saldo al 1ro. de
de enero de 2018 24,916,793 134,441,715 194,949,027 36,658,929 - 390,966,464
Retiros - - - (2,565,750) - (2,565,750)
Adiciones - - 24,634,597 752,676 - 25,387,273
Saldos al 31 de
diciembre de 2018 24,916,793 134,441,715 219,583,624 34,845,855 - 413,787,987
Depreciacion:
Saldo al 1ro. de
diciembre de 2018 - (76,640,350)  (126,014,115) (29,062,380) - (231,716,845)
Retiros - - - 1,229,421 - 1,229,421
Cargos del periodo - (2,739,215) (7,783,081) (1,823,715) - (12,346,011)
Saldos al 31 de
diciembre de 2018 - (79,379,565) _(133,797,196) (29,656,674) - (242,833,435)
Propiedad,
mobiliario y

equipos, netos _ 24,916,793 55,062,150 __85,786,428 5,189,181 - _ 170,954,552
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11  Propiedad, mobiliario y equipos y depreciacion (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Superintendencia mantiene activos totalmente
depreciados en uso cuyo costo de adquisicion fue de aproximadamente RD$58,300,000 y

RD$56,700,000, respectivamente.

12 Otros activos
Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:
2019 2018
Activos en transito (a) - 27,919,317
Otros 3,123,800 3,352,988
3,123,800 31,272,305
(@) Corresponde a compras de equipos de computos. Al 31 de diciembre de 2019, la
Superintendencia reclasifico estos activos a construccion en proceso en el rubro
propiedad, mobiliarios y equipos (véase nota 11).
13 Activos intangibles

Un movimiento de los activos intangibles por tipo durante los afios terminados el 31

de septiembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Programas de Licencia de
2019 computadoras computadoras Total
Costos:
Saldos al inicio del afio 28,926,928 134,803,432 163,730,360
Adiciones - 53,596,338 53,596,338
Saldos al final del afio 28,926,928 188,399,770 217,326,698
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del afio (28,926,928) (125,768,730) (154,695,658)
Cargos del periodo - (30,090,485) (30,090,485)
Saldos al final del afio (28,926,928) (155,859,215) (184,786,143)
Activos intangibles, neto - 32,540,555 32,540,555
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Activos intangibles (continuacion)

Programas de Licencia de
2018 computadoras computadoras Total
Costos:
Saldos al inicio del afo 28,926,928 109,803,462 138,730,390
Adiciones - 24,999,970 24,999,970
Saldos al final del afio 28,926,928 134,803,432 163,730,360
Amortizacion acumulada:
Saldos al inicio del afio (21,695,196) (105,082,778) (126,777,974)
Cargos del periodo (7,231,732) (20,685,952) (27,917,684)
Saldos al final del afio (28,926,928) (125,768,730) (154,695,658)
Activos intangibles, neto - 9,034,702 9,034,702

Retenciones y acumulaciones por pagar

Un resumen de las retenciones y acumulaciones por pagar al 31 de diciembre de 2019 y

2018, es como sigue:

2019 2018
Provisién bono de aniversario 11,594,111 11,650,050
Impuestos retenidos a empleados y terceros 47,822,890 44,004,832
Otros 8,569,943 11,546,738
67,986,944 67,201,620

Cuotas

Un resumen de los ingresos por cuotas durante los afios terminados el 31 de diciembre de

2019y 2018, es como sigue:

2019 2018

Bancos comerciales y de servicios

maultiples 2,902,451,480  2,677,924,720
Bancos de desarrollo 57,476,121 55,506,712
Bancos hipotecarios 69,927,234 64,547,076
Asociaciones de ahorros y préstamos 362,958,943 334,070,137
Corporaciones de crédito 7,369,512 7,592,057
Agentes de cambio 5,606,782 5,556,912

3,405,790.072

3,145,197.614
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Otros ingresos

Un resumen de los otros ingresos reconocidos durante los afios terminados el 31 de

17

diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Intereses ganados 461,586,023 329,463,785
Ganancia en cambio de moneda 230,963 158,564
Otros 10,429,560 10,205,921
472,246,546 339,828,270

Sueldos y compensaciones al personal

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal, durante los afios terminados el

31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018

Sueldos y salarios 822,038,947 795,501,894
Vacaciones 72,972,838 64,194,388
Regalia pascual 212,473,154 209,684,956
Aportes al plan de pensiones (nota 20) 68,078,493 56,913,232
Aportes a la Tesoreria de la Seguridad

Social 95,037,715 92,714,677
Prestaciones laborales 74,052,608 56,014,507
Dietas y gastos de representacion 12,449,880 13,620,411
Becas escolares hijos empleados 24,209,434 21,486,458
Compensacion uso vehiculo 48,887,516 48,591,232
Bonos e incentivos 420,898,978 338,861,736
Capacitacion 12,131,998 10,390,163
Alimentos, bebidas y uniformes 21,646,618 15,660,023
Seguros médicos 72,241,849 71,743,587
Otros 12,815,099 11,753,199

1,969,935,127 _1,807,130,463
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Superintendencia
pago sueldos y otras compensaciones a sus principales ejecutivos, los cuales se
definen como aquellos que ocupan posiciones de gerentes en adelante por
aproximadamente RD$189,630,000 y RD$197,000,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Superintendencia mantenia 716 y 730 empleados,
respectivamente.
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Otros gastos

Un resumen de los gastos por naturaleza incurridos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Agua, basura y energia eléctrica 12,677,186 12,989,449
Alquileres y arrendamientos de
inmuebles (nota 19) 3,089,968 3,009,825
Aportes a otras instituciones 17,546,131 6,113,020
Asesorias y otros servicios
contratados (nota 19) 79,336,943 81,071,587
Comisiones por servicios 22,563,381 180,590
Gastos de traslado y comunicacion 18,423,428 17,673,385
Gastos generales diversos 20,406,902 16,249,928
Impuestos y seguros sobre equipos 4,337,832 3,639,513
Mantenimiento y reparaciones 8,383,833 4,446,322
Otros impuestos y tasas 314,364 64,759
Papeleria, utiles y otros materiales 10,222,320 10,071,476
Pasajes y fletes 2,488,440 1,686,182
Propaganda y publicidad 66,814,202 65,991,310
Suscripciones y afiliaciones 2,785,558 2,349,311
__ 260390488 __225.536.657

Compromisos y contingencias

Un detalle de los principales compromisos y contingencias de la Comparfiia al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Compromisos

(@) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Superintendencia mantiene un activo
restringido en el Banco Central de la Republica Dominicana, conforme establece el
articulo num. 87 de la Ley Monetaria y Financiera por un valor de RD$107,758,947
para ambos afnos.

(b) Al 31 de diciembre de 2019, la Superintendencia mantiene dos contratos de alquiler
de los locales donde se encuentran ubicadas sus oficinas de atencién al prousuario y
de la nave industrial donde estdn almacenados sus documentos. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Superintendencia efectué pagos
mensuales RD$214,000 y RD$212,000, respectivamente, este acuerdo establece un
incremento anual de 10 %, previo acuerdo entre las partes.
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Compromisos y contingencias (continuacion)

Compromisos (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto por este concepto ascendid
aproximadamente a RD$2,560,000 y RD$2,380,000, respectivamente, y se presenta
como parte de los gastos generales y administrativos en los estados de rendimiento
financiero que se acompafian. EI compromiso para el afio 2020, bajo los téerminos de
estos contratos, es de aproximadamente RD$2,810,000.

Contingencias

La Compariia mantiene litigios y demandas iniciadas en su contra por aproximadamente
RD$50,000,000 para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019, originadas en el
curso normal de sus operaciones. La Superintendencia considera que estos reclamos son
exagerados Yy, junto con sus asesores legales, ha estimado que el desenlace de estos casos
no tendra efectos importantes en la posicion financiera de la Compafiia y en los
resultados de sus operaciones en caso de fallos adversos.

Beneficios a los empleados

Hasta la entrada en vigencia de la Ley num. 87-01 del 9 de mayo de 2001, la
Superintendencia mantenia un plan de pensiones para sus empleados al cual tenian acceso
los empleados de 30 afios de servicio o con 50 afos de edad. Segun este plan, cuando los
empleados son pensionados, la Superintendencia procede a pagarle el salario alcanzado al
momento de su pension hasta que mueran. A la fecha, este plan solo alcanza aquellos
empleados que cumplan con dichas condiciones a la fecha de entrada en vigencia de la
referida ley.

A continuacion, un resumen de las informaciones relacionadas al Fondo de Jubilaciones y
Pensiones de la Superintendencia es como sigue:

Reconciliacion con el estado de situacion financiera:
2019 2018
Activos que respaldan las obligaciones del
Fondo de Jubilaciones y Pensiones (a) 602,993,461 664,966,532
Valor presente del pasivo actuarial del Fondo
y de las pensiones otorgadas directamente

por la Superintendencia (a) (1,512,093,406) (1,657,616,011)
Movimiento del valor presente del pasivo actuarial:
Saldo inicial (1,657,616,011) (1,705,185,623)
Pagos durante el periodo 142,108,498 139,611,640
Ganancias (pérdidas) actuariales 3,414,107 (92,042,028)

Saldo final (1,512,093,406) (1,657,616,011)
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Beneficios a los empleados (continuacion)

Reconciliacion de los activos netos del plan:

2019 2018

Saldo inicial 664,966,532 699,948,723
Pago de beneficios (108,389,339) (106,253,209)
Pago de bonos navidefios (33,719,159) (33,358,431)
Rendimiento de cartera de inversiones 88,074,474 88,569,567
Otros pagos (22,421,890) (22,714)
Otros ingresos del Fondo 14,482,843 16,082,596

Saldo final 602,993,461 664,966,532

(@) Corresponde a los activos que respaldan las obligaciones del Fondo de Jubilaciones
y Pensiones de la Superintendencia de Bancos, asi como el valor presente del pasivo
actuarial del mismo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Superintendencia ha realizado aportes directos al
Fondo de Jubilaciones y Pensiones por montos de RD$68,078,493 y RD$56,913,232,
respectivamente, los cuales se presentan como parte de los sueldos y compensaciones al
personal en los estados de rendimiento financiero que se acompafan.

El método utilizado para determinar el valor del pasivo actuarial se realizé en base a la
determinacion del valor presente de las obligaciones (VPO) de los derechos adquiridos
del personal pensionado y jubilado, considerando su pension actual y proyeccion futura
basada en renta vitalicia; asimismo, se tomo en consideracion que la regalia otorgada a
los pensionados se valuo el monto total de las obligaciones en base a 13 y 16 pagos de
rentas durante el afio para cada participante.

Principales presunciones actuariales

Las principales presunciones actuariales utilizadas en el Gltimo estudio actuarial del afio
2019, considerando un escenario conservador, son las que detallamos a continuacion:

2019 2018
Tabla de mortalidad EMSS-97 EMSS-97
Edad promedio 66.2 anos 65.2 afnos

Tasa de descuento a largo plazo 10 % 9%
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Beneficios a los empleados (continuacion)
Cantidad de pensionados

Un resumen del nimero y monto de pensiones vigentes al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es como sigue:

2019 2018

NUmero de pensionados 304 308
No6mina mensual 13,209,661 13,291,381
Pension promedio 94,558 94,395
Distribucion por género:

Numeros de pensionados 304 308
Hombres 78 80
Mujeres 226 228

Analisis de sensibilidad

Sobre la base de la obligacion por el plan de beneficios definidos al 31 de diciembre de
2019 y 2018, asumiendo que todas las demas suposiciones actuariales permanezcan sin
variaciones, un cambio razonablemente posible en la suposicion actuarial correspondiente
a la tasa de descuento de las obligaciones por el plan de beneficios definidos de un 1 %,
generaria un efecto en el pasivo por este concepto segln se presenta a continuacion:

Obligacion por el plan
de beneficios definidos

Suposicion actuarial Aumento Disminucion
2019

Tasa de descuento (cambio de 1 %) 110,467,354 125,995,395
2018

Tasa de descuento (cambio de 1 %) 130,877,639 114,500,381
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21  Instrumentos financieros - valores razonables y gestion de riesgos

21.1

Clasificaciones contables y valores razonables

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos y pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable, junto con los
importes en libros en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y

2018, es como sigue:

31 de diciembre de 2019
Activos financieros no medidos
al valor razonable:
Efectivo en caja y bancos
Activos sujetos restriccion
Inversiones a corto y
largo plazo
Cuentas por cobrar a corto y
largo plazo

Pasivos financieros no medidos
al valor razonable:
Cuentas por pagar
Otras por pagar

31 de diciembre de 2018

Activos financieros no medidos
al valor razonable:
Efectivo en caja y bancos
Activos sujetos a restriccion
Inversiones a corto y
largo plazo
Cuentas por cobrar a corto y
largo plazo

Importe en libros

Valor razonable

Activos
financieros Otros
amortizados financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
1,288,510,294 1,288,510,294 -
366,984,040 366,984,040
5,381,600,000 5,381,600,000
88,609,134 88,609,134
_ 7125703468 _ -  _7,125,703,468 -
(235,914) (235,914) -
- (259,225,093) _ (259,225,093) -
259,461,007 259,461,007
808,920,676 808,920,676 -
270,810,908 270,810,908
4,504,000,000 4,504,000,000
100,715,078 - 100,715,078 -
5,684,446,662 - _5,684,446,662 -
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Instrumentos_financieros - valores razonables y gestion de riesgos
(continuacion)

Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

Importe en libros Valor razonable
Activos
financieros Otros
amortizados financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros no medidos

al valor razonable:
Cuentas por pagar - (4,284,869) (4,284,869)
Otras por pagar - (163,051,961) _ (163,051,961)

_ (167,336,830) _ (167,336.830)

La Superintendencia no ha revelado los valores razonables de los instrumentos
financieros como el efectivo, inversiones, activos sujetos a restriccion, cuentas por cobrar
y cuentas por pagar, porque los importes en libros son una aproximacién del valor
razonable.

Técnicas de valoracion y datos de entrada no observables significativos

Instrumentos financieros no medidos al valor razonable

Tipo Técnica de valoracion

Flujos de efectivo descontado: EI modelo de valoracion
considera el valor presente del pago esperado, descontado
usando una tasa de descuento ajustada por riesgo.

Otros pasivos
financieros*

* Los otros pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar.
Gestion de riesgo financiero

La Superintendencia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

(i) Riesgo de crédito.
(if) Riesgo de liquidez.
(ii1) Riesgo de mercado
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Instrumentos_financieros - valores razonables y gestion de riesgos
(continuacion)

Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
(i) Marco de gestion de riesgos

La alta gerencia es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgo de la Superintendencia.

Las politicas de gestion de riesgo de la Superintendencia son establecidas con el objetivo
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de
riesgo adecuados para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de gestion de riesgo, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Superintendencia.

La Superintendencia, a través de sus normas y procedimientos, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

(ii) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Superintendencia si una entidad de
intermediacion financiera o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar

El riesgo crediticio al que la Superintendencia estd expuesta es influenciado,
principalmente, por las caracteristicas individuales de cada entidad de intermediacion
financiera. La Superintendencia limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con
las cuentas por cobrar a entidades de intermediacion financiera, estableciendo un periodo
de pago méaximo de 120 dias.

La Superintendencia no requiere garantia en relacion con las cuentas por cobrar.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el 99 % de los ingresos
de la Superintendencia son transacciones provenientes de las instituciones financieras
locales.

La Superintendencia establece una reserva para deterioro que representa su estimado de
las pérdidas incurridas en las cuentas por cobrar. Los componentes principales de esta
reserva estan compuestos por un elemento de pérdida especifica que se relaciona con las
exposiciones significativas individuales. La reserva de pérdida colectiva estd determinada
sobre la base de los datos historicos y el conocimiento que tiene la gerencia.
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Instrumentos_financieros - valores razonables y gestion de riesgos
(continuacion)

Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
(ii) Riesgo de crédito (continuacion)
Cuentas por cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la exposicion del riesgo de crédito para los deudores
comerciales por region geografica estd concentrada 100 % al mercado local vy
corresponde a instituciones financieras. La exposicion al riesgo de crédito en las cuentas
por cobrar por antigliedad, segun las cifras al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la
siguiente:

2019 2018
Vencimiento en dias:
Entre 31 - 120 6,502,156 13,409,465
Mas de 120 6,789,372 3,713,936
13,291,528 17,123,401

Reserva para cuentas dudosas

La Superintendencia considera que no es necesaria una estimacioén por deterioro en
relacion con las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por
cobrar corresponden a entidades de intermediacion financiera que tienen un buen historial
de crédito con la Superintendencia.

Inversiones

La Superintendencia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos liquidos y solo con contrapartes que tengan una buena calificacion de
crédito. La administracion monitorea activamente las calificaciones de credito y dado
que la Superintendencia ha invertido solo en instrumentos con altas calificaciones de
crédito, no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir con sus obligaciones.

La Superintendencia evalUa el deterioro del valor de estas inversiones considerando su
mejor estimado de pérdidas incurridas, por los cambios sufridos en el valor en los
mercados donde se cotizan.
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(continuacion)

Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
(ii) Riesgo de crédito (continuacion)
Exposicidon al riesgo de créedito

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores en libros de los activos financieros con
mayor exposicién al riesgo crediticio son los siguientes:

2019 2018

Efectivo en bancos 1,288,510,294 808,920,676
Cuentas por cobrar, netas 88,609,134 100,715,078
Inversiones en certificados financieros

y letras corto plazo 4,790,000,000 3,890,000,000
Inversiones en certificados financieros

y letras largo plazo 591,600,000 614,000,000
Activos sujetos a restriccion 366,984,040 270,810,908

7,125,703.468 5,684,446.662

(iii) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Superintendencia no tenga suficientes recursos para cubrir sus
obligaciones. En adicidon a los flujos de efectivo generados por las operaciones, para
cubrir sus necesidades de liquidez de operaciones, la Superintendencia depende de
reduccion de costos para optimizar la utilizacion de capacidad y maximizar la
rentabilidad. Asimismo, esta expuesta a riesgos de moneda extranjera, tasas de interés e
inflacion, y pueden afectar resultados y reducir los flujos de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2019, el pasivo circulante por RD$68,222,858, correspondiente a
otras obligaciones financieras y no financieras, no excede el activo circulante.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, la Superintendencia generd efectivo
neto proveniente de las actividades de operacién por RD$1,503,294,986. La gerencia de
la Superintendencia considera que esta seguira generando suficientes flujos de efectivo
operacionales para los siguientes 12 meses.
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Instrumentos_financieros - valores razonables y gestion de riesgos
(continuacion)

Gestidn de riesgo financiero (continuacion)

(iii) Riesgo de liquidez (continuacion)

Exposicion al riesgo de liquidez

A continuacién, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales

incluyen el pago del interés y excluye el impacto de los acuerdos de compensacién de
pago al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Flujos
Valor en de efectivo 6 Meses 6-12 1-2 2-5
libros contractuales 0 menos Meses Afios Afios
2019
Cuentas por pagar (235,914) (235,914) (235,914)
Otras cuentas
por pagar (259,225,093) (266,085,658) - - - (266,085,658)
__(259.461.007) __(266.321572) (235.914) - - _(266,085.658)
2018
Cuentas por pagar (4,284,869) (4,284,869) (4,284,869)
Otras cuentas
por pagar (163,051,961) _ (170,203,736) - - - (170,203,736)
—(167.336.830) _(174.488.605) __(4,284.869) - - —(170,203.736)

Los flujos de entrada (salida), revelados en la tabla anterior, representan los flujos de
efectivos contractuales no descontados relacionados con pasivos financieros derivados,
mantenidos para propositos de administracion de riesgo, y que, por lo general, no se
cierran antes del vencimiento contractual.

(iv) Riesgo de mercado

La Superintendencia esta expuesta al riesgo de moneda extranjera en sus transacciones en
la medida en que exista una asimetria entre las monedas en las que estan denominadas los
activos y pasivos financieros y la moneda funcional de la Superintendencia,
principalmente el peso dominicano (RD$). La tasa de cambio de moneda extranjera en las
ventas y compras son denominadas en una moneda diferente a su moneda funcional,
principalmente el dolar estadounidense (US$).
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(continuacion)
Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
(iv) Riesgo de mercado (continuacion)
Exposicidon al riesgo de moneda

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el riesgo al cual esta expuesta la Compaiiia en el tipo
de cambio de moneda extranjera es como sigue:

2019 2018
US$ RD$ US$ RD$

Efectivo en caja y bancos 86,592 4,580,900 79,831 4,007,722

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas
por la Superintendencia fueron las siguientes:

Tasas promedio Tasas al cierre
2019 2018 2019 2018
51.31 50.28 52.90 50.20

Anélisis de sensibilidad

Un fortalecimiento (debilitamiento) razonablemente posible en USD contra el DOP al 31
de diciembre de 2019, habria afectado la medicion de los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera y afectado el activo neto y los resultados en los
montos que se muestran a continuacion. Este analisis supone que todas las otras
variables, particularmente las tasas de interés, se mantienen constantes.

Rendimiento financiero Activos netos

Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento

Al 31 de diciembre de 2019
USD (movimiento del 7 %) 320,650 (320,650) 320,650 (320,650)

Al 31 de diciembre de 2018
USD (movimiento del 5 %) 200,376 (200,376) 200,376 (200,376)
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros - valores razonables y gestion de riesgos
(continuacion)
Gestion de riesgo financiero (continuacién)
(iv) Riesgo de mercado (continuacion)
Exposicidn al riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos
financieros de la Superintendencia que devengan intereses, es como sigue:

2019 2018
Instrumentos de tasas fijas:
Notas del Banco Central de la
Republica Dominicana 591,600,000 614,000,000
Banco de Reservas de la Republica
Dominicana 4,790,000,000 3,890,000,000

5,381.600.000 4,504,000,000

La Superintendencia no tiene instrumentos financieros derivados expuestos a fluctuacion
en la tasa de cambio de monedas extranjeras.

Andlisis de sensibilidad de flujos de efectivo para instrumentos de tasa fija

Una variacion de 100 puntos base en los tipos de interés en base a los datos a las fechas
de reporte tendria un efecto en el resultado en los montos mostrados en el detalle de mas
abajo. Este analisis asume que todas las otras variables, en particular el tipo de cambio, se
mantienen constantes.

Rendimiento fina_mcie_ro Activos netos
Aumento  Disminucion  Aumento Disminucién

Al 31 de diciembre de 2019
Instrumentos de tasa fija 44,813,300 _(44,813,300) 44,813,300 _(44,813,300)
Al 31 de diciembre de 2018
Instrumentos de tasa fija 35,032,750 (35,032,750) _35,032,750 _(35,032,750)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Hecho posterior

Efectos de la pandemia mundial de la propagacién del Coronavirus o Covid-19

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 como pandemia
entre la poblacion mundial la cepa de la enfermedad del Coronavirus denominada
Covid-19. En Republica Dominicana se han reportado multiples casos de ese virus y en
ese mismo mes las autoridades han ordenado el cierre de la mayoria de las actividades
econdmicas a nivel nacional y se han adoptado varias medidas econémicas que han de
impactar las actividades de las entidades de intermediacion financiera.

Esta situacion ha de afectar la actividad econdmica de la Superintendencia y podria
reflejarse en su situacion financiera, rendimiento financiero y los flujos de efectivo en el
futuro. En la actualidad, la Superintendencia no ha podido cuantificar los efectos que este
hecho pueda producir, ya que dependera de eventos futuros a nivel nacional e
internacional, los cuales son inciertos y no se pueden predecir.
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