REGLAMENTO SOBRE LIMITES DE CREDITOS A PARTES

VINCULADAS

(PRIMERA RESOLUCION DEL 18 DE MARZO DEL 2004)

ADMINISTRACION MONETARIA Y FINANCIERA
JUNTA MONETARIA

AVISO

Por este medio se hace de publico conocimiento que la Junta Monetaria ha dictado
su Primera Resolucidon de fecha 18 de marzo del 2004, cuyo texto se transcribe a
continuacion:

“VISTOS los literales g) y d) del Articulo 4, literal c) del Articulo 9, Articulo 15, literales a)
y b) del Articulo 41, literal b) del Articulo 47, literales b), c) y e) del Articulo 58, de la Ley
Monetaria y Financiera No0.183-02 del 21 de noviembre del 2002;

VISTA la Segunda Resolucién dictada por la Junta Monetaria el 20 de enero del 2004,
contentiva de Proyecto de Reglamento ‘Sobre Limites de Crédito a Partes Vinculadas’,
publicado en uno o mas diarios de amplia circulacion nacional para fines de consulta con
los sectores interesados;

VISTO el Reglamento ‘Sobre Limites de Crédito a Partes Vinculadas’ en su version
definitiva, elaborado por el Banco Central de la Republica Dominicana y Ia
Superintendencia de Bancos, en virtud de las disposiciones del Art.15 de |la Ley N0.183-
02, referida;

CONSIDERANDO que el Art.9 de la Ley Monetaria y Financiera, confiere a la Junta
Monetaria la facultad de dictar los Reglamentos para el desarrollo de la Ley;

CONSIDERANDO que se recabaron las opiniones de los sectores interesados, en
cumplimiento de lo dispuesto en el literal g) del Art.4 de la misma Ley;

CONSIDERANDO que se han cumplido todos los requisitos establecidos en la Ley para la
aplicaciéon del Reglamento ‘Sobre Limites de Crédito a Partes Vinculadas’;

CONSIDERANDO que el Articulo 9 de la Ley Monetaria y Financiera, confiere a la Junta
Monetaria la facultad de dictar los Reglamentos para el desarrollo de la Ley, para lo cual
deberd recabar opiniones de los sectores interesados, en cumplimiento de lo dispuesto
en el literal g) del Articulo 4 de la misma Ley;

Por tanto, la Junta Monetaria

RESUELVE:



1. Aprobar el Reglamento ‘Sobre Limites de Crédito a Partes Vinculadas’ y autorizar su
publicacidn, el cual copiado a la letra dice asi:

REGLAMENTO SOBRE
LIMITES DE CREDITO A PARTES VINCULADAS

TITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO I
OBJETO, ALCANCE Y AMBITO DE APLICACION

Articulo 1. El objeto del presente Reglamento es establecer los criterios para la
determinacién de las vinculaciones de las Entidades de Intermediacién Financiera (EIF)
con personas fisicas o juridicas y grupos de riesgo, asi como la metodologia que se
utilizard para el computo de los créditos vinculados y la determinacién de limites de
crédito, de conformidad con lo dispuesto por el literal b) del Articulo 47, de la Ley
Monetaria y Financiera.

Articulo 2. El alcance del presente Reglamento es definir los conceptos de personas
vinculadas y grupos de riesgo, asi como establecer los pardmetros para la determinacién
de los limites de créditos y la modalidad de medicién.

Articulo 3. Las disposiciones establecidas en el presente Reglamento son de aplicacién
para las entidades de intermediacidn financiera que se identifican a continuacién:

a) Bancos Multiples;

b) Bancos de Ahorro y Crédito;

c) Corporaciones de Crédito;

d) Asociaciones de Ahorros y Préstamos;

e) Otras entidades de intermediacion financiera que la Junta Monetaria incorpore en
el futuro.

PARRAFO: Dichas normas seran aplicables también a las entidades que operen bajo la
denominacioén de Banco de Desarrollo, Banco Hipotecario de la Construccion, Financiera
o Casa de Préstamos de Menor Cuantia, hasta tanto se transformen en unos de los tipos
de entidades contempladas en la Ley Monetaria y Financiera.

CAPITULO Il
GLOSARIO DE TERMINOS

Articulo 4. Para fines de aplicacion de las disposiciones de este Reglamento, los términos
y expresiones que se indican mas abajo, tanto en mayuscula como en minuscula,
singular o plural, tendran los significados siguientes:

a) Controlador: Es controlador de una sociedad toda persona o grupo de personas que,
directa o indirectamente, participa en su propiedad o administracién y tiene poder



b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

para elegir a la mayoria de los directores o influir de forma significativa en la
administracién de la sociedad.

Necesidades Patrimoniales Agregadas: Son los requerimientos patrimoniales del
conjunto de empresas coligadas sometidas a supervision consolidada, en funcién de
Sus riesgos.

Empresa Coligada: Son aquellas que en virtud de sus vinculos de propiedad o
administracion, tienen unidad de decisidn o participacion controlante entre ellas y
con la entidad de intermediacidn financiera.

Participacion Vinculante: Tiene una participacion vinculante cualquier persona
fisica, juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba directa o
indirectamente, un tres por ciento (3%) o mas de la propiedad o de los resultados
del ejercicio comercial de las partes a que es vinculada.

Participacion Influyente: Tiene una participacién influyente cualquier persona fisica,
juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba directa o indirectamente, un
diez por ciento (10%) o mas de la propiedad o de los resultados del ejercicio
comercial de las partes a que es vinculada.

Participacion Controlante: Tiene una participacidon controlante cualquier persona
fisica, juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba directa o
indirectamente, un veinte por ciento (20%) o mas de la propiedad o de los resultados
del ejercicio comercial de las partes a que es vinculada.

Entidades de Intermediacion Financiera (EIF): Son las que realizan intermediacién
financiera conforme se define en el Articulo 34 de la Ley Monetaria y Financiera.

Grupo de Riesgo. Conforme lo dispone el literal a) del Articulo 47 de la Ley, se
entenderd por Grupo de Riesgo al conjunto de dos o mas personas individuales o
juridicas, vinculadas o ligadas por razones de propiedad, administracién, parentesco
o control.

Grupo Econdmico: Es el Grupo de Riesgo que presenta vinculos de propiedad,
administracion, parentesco, control o responsabilidad crediticia, en el cual la
actuacion econdmica y financiera de sus integrantes, estd guiada por intereses
comunes del grupo o subordinados a éstos.

Grupo Financiero. Es el Grupo de Riesgo donde sus integrantes mantienen
preponderantemente actividades de indole financiera, implique ésta intermediacién
0 no, actividades de apoyo, conexas o coligadas y que presentan vinculos de
propiedad, administracion, parentesco, control o responsabilidad crediticia, en el
cual la actuacién econdmica y financiera de sus integrantes, estd guiada por
intereses comunes del grupo o subordinada a éstos.



k) Relaciones por Consanguinidad y Afinidad: Para los fines de aplicacién del acapite
b) del Articulo 47 de la Ley Monetaria y Financiera, se consideran como unidos por
relaciones de consanguinidad y afinidad los siguientes:

e Cdnyuge, separado de bienes o no;

e Parientes hasta el segundo grado de consanguinidad: Padres, hermanos, hijos,
abuelos y nietos;

e Parientes en primer grado de afinidad: Suegros, yernos y nueras, hijastros y
padrastros.

CAPITULO IlI
DE LA DEFINICION DE VINCULADOS

Articulo 5. Son vinculados a una entidad de intermediacién financiera las personas
fisicas o juridicas que participan en ella como accionistas, miembros del Consejo de
Directores o Administracién, Gerentes, Funcionarios, representantes legales vy
empleados de la entidad, asi como sus cényuges, parientes dentro del segundo grado
de consanguinidad y primero de afinidad o empresas en la que éstos participen directa
o indirectamente. Son vinculados también las empresas o grupos de riesgo que sin
mediar relacidn directa de propiedad participen directa o indirectamente en la entidad,
asi como las que ésta a su vez controle directa o indirectamente a través de relaciones
de propiedad o administracion.

Articulo 6. La vinculacién con una entidad de intermediacién financiera se produce
cuando:

a) Se participa directa o indirectamente, en la propiedad de la entidad;

b) Se participa en la gestidn de la entidad, incluyendo los funcionarios y empleados de
la misma. Se incluirdn los asesores igualados y personal externo contratado durante
la duracién de su contrato;

c) Existan relaciones que a juicio de la Superintendencia de Bancos evidencien esa
vinculacién, hasta tanto se presenten las pruebas en contrario.

Seccion |
Personas Vinculadas a una Entidad de Intermediacion Financiera
a través de la Propiedad

Articulo 7. Son personas vinculadas a una entidad de intermediacion financiera a través
de la propiedad, los accionistas de ella o socios o accionistas de sociedades que, a su
vez, poseen acciones de la entidad directamente o a través de otras sociedades. Esta
relacion puede ser directa, indirecta o a través de terceros. Asimismo, se produce una
relacion indirecta a través del conyuge, separado o no de bienes, de parientes dentro
del segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad y a través de empresas
donde éstos tengan una participacién influyente.

PARRAFO: Conforme a lo establecido en el literal b), Articulo 47, de la Ley Monetaria y
Financiera, una persona fisica o juridica se considerara vinculada cuando posea un tres



por ciento (3%) o mds de las acciones de una entidad de intermediacién financiera.
Igualmente, se considerara vinculada una persona fisica o juridica que posea
indirectamente, a través de terceros o en conjunto con otras sociedades con las cuales
conforma un grupo de riesgo, un tres por ciento (3%) o mas de las acciones de la entidad
de intermediacidn financiera.

Articulo 8. Una sociedad se considerara vinculada a una entidad de intermediacidn
financiera, si uno de sus socios tiene al mismo tiempo una Participacién Influyente en la
sociedad y estd vinculado a la entidad. Esta vinculacion se hace extensiva a todos los
socios que tengan una Participacion Influyente en la sociedad. Tanto la vinculacién con
la entidad de intermediacién financiera como la participacion en la sociedad serdn
imputables cuando se produzcan de forma directa, indirecta o en conjunto con otros
miembros de un mismo grupo de riesgo.

Seccion 1l
Personas Vinculadas a una Entidad de Intermediacion Financiera
a través de la Gestion

Articulo 9. Son personas vinculadas con una entidad de intermediacidn financiera a
través de la gestion, aquellas personas que, sin tener necesariamente participacién en
la propiedad, ejercen algun grado de control sobre las decisiones de la entidad o de
cualquiera de sus sociedades coligadas, por el cargo que ocupan en ellas. Se considera
gue ejercen esta influencia los directores, administradores, gerentes y las personas que
estan facultadas estatutariamente a ejercer como apoderados o aquellas que el consejo
directivo o asamblea de accionistas le otorguen los poderes correspondientes
(representante legal), como también el contralor. Si en una entidad de intermediacién
financiera prestan servicios personas que desempefan funciones similares a los cargos
descritos, quedaran sujetas a la condicidon de vinculados por gestidn, aunque se les haya
otorgado otra designacion.

Articulo 10. Se considerardan también vinculadas a la entidad de intermediacion
financiera las sociedades en que cualesquiera de las personas fisicas o juridicas
mencionadas tengan una participacién influyente directa, indirectamente, a través de
sus sociedades, a través de parientes del segundo grado de consanguinidad o primero
de afinidad. Asimismo, se consideraran vinculadas las personas juridicas que tengan
directores o representantes comunes con la entidad de intermediacion financiera.

Seccion Il
Funcionarios y Empleados

Articulo 11. Los funcionarios y empleados de la entidad constituyen personas vinculadas
a la misma, de conformidad con lo establecido en el Articulo 47 de la Ley Monetaria y
Financiera.

Seccion IV
Otras Relaciones de Vinculacion



Articulo 12. Para fines de aplicacion del literal d), Articulo 58, de la Ley Monetaria y
Financiera, la Superintendencia de Bancos presumird la presencia de vinculacion,
cuando se determine la existencia de cualquiera de los supuestos que se detallan en este
Articulo. Se considerara que hay indicios de vinculacion cuando un deudor se encuentre
en una o mas de las situaciones que se describen mas adelante de manera enunciativa
y no limitativa:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

Cuando el deudor sea una persona fisica o juridica cuyo patrimonio y capacidad de
pago sean insuficientes, con relacién al monto de los créditos y contingentes
concedidos y sus planes de amortizacidn. Esta insuficiencia sera medida al momento
de otorgarse el crédito.

Cuando el deudor sea una sociedad cuyas acciones sean al portador y donde no
exista informacidn suficiente respecto de las actividades que desarrolla la sociedad
Y Sus accionistas.

Cuando el deudor sea una sociedad constituida en el pais cuyos socios o accionistas,
que en conjunto representen un veinte por ciento (20%) o mas del capital, sean
personas juridicas constituidas en el extranjero, de las cuales no existan
antecedentes respecto de sus propietarios, la situacién patrimonial de estos y su
campo de actividad.

Cuando el deudor haya recibido créditos en condiciones notoriamente mas
favorables que las del mercado sin que exista alguna situacién financiera que lo
justifique por parte de la entidad.

Cuando el deudor sea considerado persona vinculada a otra entidad de
intermediacién financiera y ésta haya concedido, en caracter reciproco, créditos a
sociedades vinculadas con la entidad acreedora o haya habilitado a una tercera
entidad de intermediacién financiera para hacerlo.

Cuando los créditos del deudor se encuentren respaldados con garantias otorgadas
por una persona fisica o juridica vinculada con la institucion acreedora.

Cuando el representante legal de la empresa deudora sea, a la vez, representante
legal de una empresa vinculada a la entidad de intermediacidn financiera o no
existan antecedentes respecto de los propietarios de la deudora, de su actividad o
situacion patrimonial.

Cuando el deudor sea una sociedad constituida en el extranjero, en un pais con
caracteristicas de offshore y, a juicio de la Superintendencia de Bancos, no se cuente
con antecedentes suficientes sobre los propietarios de la sociedad o sobre las
actividades que desarrollan.

Cuando las obligaciones del deudor sean pagadas con recursos de una persona fisica
o juridica vinculada con la entidad de intermediacién financiera acreedora.



j) Cuando la entidad de intermediacion financiera haya condonado costos, gastos u
operaciones a un cliente sin que exista una razon vdlida a juicio de la
Superintendencia de Bancos.

k) Cuando la entidad de intermediacidon financiera haya vendido bienes en
recuperaciéon de crédito a un cliente por un valor significativamente menor que el
valor de mercado, siempre que no exista un deterioro debidamente documentado
del bien y se hayan realizado gestiones de venta infructuosas.

PARRAFO: La Superintendencia de Bancos notificara la existencia de un indicio de
vinculacidn en el momento que lo identifique. La institucién tendrd un periodo no mayor
de dos (2) semanas para demostrar, a entera satisfaccion de la Superintendencia, la no
existencia de la vinculacidon. Habiéndose vencido ese plazo, la Superintendencia
procederd a calificar el crédito como vinculado.

CAPITULO IV
DE LOS GRUPOS DE RIESGO VINCULADOS
A UNA ENTIDAD DE INTERMEDIACION FINANCIERA

Articulo 13. Los limites establecidos en el Titulo Il de este Reglamento, se aplicaran a
cada grupo de riesgo o econdmico del que formen parte las personas vinculadas a la
entidad de intermediacion financiera por propiedad o gestion.

Seccion |
Grupos de Riesgo Vinculados
a la Entidad de Intermediacion Financiera

Articulo 14.Llos Grupos de Riesgo se consideran vinculados a una entidad de
intermediacién financiera cuando posean o controlen de forma directa o indirecta una
Participacidn Vinculante en la entidad de intermediacién financiera, sea a través de uno
de sus miembros o varios de ellos en conjunto. También se considerara vinculado el
Grupo de Riesgo donde la entidad de intermediacidn financiera tenga una participacién
directa o indirecta, dentro de los limites del Articulo 41 de la Ley Monetaria y Financiera.

Forman parte de un mismo grupo de riesgo:

a) Una o mas personas fisicas o juridicas y sus respectivos controladores, que estén
vinculados directa o indirectamente, ya sea por via patrimonial, de parentesco o de
gestion;

b) Todas las sociedades que tienen un controlador comun y éste ultimo.

Seccion 1l
Controlador

Articulo 15. Es controlador de una sociedad, toda persona o grupo de personas que,
directa o indirectamente, participa en su propiedad o administracion y tiene poder para
realizar alguna de las siguientes actuaciones:



a) Elegir a la mayoria de los directores tratdandose de sociedades, designar al
administrador o representante legal, o a la mayoria de ellos en otro tipo de
sociedades;

b) Influir decisivamente en la administracion de la sociedad. Se entendera que influye
decisivamente en la gestién de una sociedad toda persona o grupo de personas que,
directamente o a través de otras personas fisicas o juridicas, controla veinte por
ciento (20%) o mas del capital con derecho a voto de la sociedad, o del capital de
ella si no se tratare de una compaiiia por acciones.

PARRAFO: Sin perjuicio de lo anterior, no formaran parte de un mismo grupo de riesgo
vinculado, aquellas sociedades que se encuentren en las situaciones establecidas en el
Capitulo V siguiente, las cuales, para estos efectos constituirdn otros sub-grupos
vinculados.

CAPITULO V
DE LAS RELACIONES QUE SE ORIGINAN POR LA
PERTENENCIA AL MISMO GRUPO DE EMPRESAS VINCULADAS

Seccion |
Entidades de Apoyo y de Servicios Conexos

Articulo 16. Para fines de aplicacién del Articulo 41 de la Ley Monetaria y Financiera,
constituyen empresas vinculadas a un banco multiple, las entidades de apoyo y de
servicios conexos coligadas en las cuales dicha entidad pueda invertir. Sin embargo, para
la determinacion de los limites de crédito referidos en el Titulo Il del presente
Reglamento, las entidades de apoyo y servicios conexos que consoliden con los bancos
multiples, podran conformar un subgrupo diferente al grupo propietario del banco.

Seccion Il
Entidades Financieras Coligadas

Articulo 17. Constituyen empresas vinculadas a una entidad de intermediaciéon
financiera, las empresas financieras coligadas. No obstante, para fines de determinacion
de los limites de crédito referidos en el Titulo Il de este Reglamento, dichas empresas
financieras coligadas a las entidades de intermediacion financiera, podran conformar un
subgrupo diferente al grupo propietario del banco.

PARRAFO I: Los grupos econdmicos y financieros podran conformar dos subgrupos
distintos, cada uno con su limite de crédito independiente. Un grupo estara conformado
por todas las entidades de tipo financiero, sean de apoyo, servicios conexos o financieras
coligadas, que permita realizar la supervision en base consolidada. Las empresas de
indole no financiera constituirdn otro subgrupo.

PARRAFO II: Serd condicién para obtener los beneficios de los Articulos 16 y 17
precedentes, que el indice de necesidades patrimoniales agregadas del subgrupo



muestre un capital agregado superior en veinte por ciento (20%) a la sumatoria de los
capitales requeridos y que el referido grupo esté registrado como grupo financiero en la
Superintendencia de Bancos.

Seccion Il
Calculo de los Limites de Crédito

Articulo 18. Las entidades de apoyo y de servicios conexos y las entidades financieras
coligadas sujetas a balance consolidado con la entidad de intermediacién financiera
seran excluidas de cualquier otro grupo de riesgo para la determinacidn de los limites
de crédito, independientemente de la participacién de éste en su propiedad.

Articulo 19. Las empresas, que siendo parte de un grupo no califiquen para formar un
subgrupo diferente al grupo propietario, estaran sujetas, al igual que dicho grupo, a los
limites de crédito del diez por ciento (10%) y el veinte por ciento (20%) definidos en la
Ley Monetaria y Financiera.

CAPITULO VI
DEL REPORTE DE LAS PERSONAS VINCULADAS
A LA ENTIDAD DE INTERMEDIACION FINANCIERA

Articulo 20. Conforme a lo dispuesto en los literales d) y e) de los Articulos 5 y 58,
respectivamente de la Ley Monetaria y Financiera, la Superintendencia de Bancos esta
facultada para requerir todo tipo de informacidon que considere relevante a las personas
y entidades vinculadas o no. Las entidades de intermediacion financiera deberan enviar
a la Superintendencia de Bancos, dentro de un plazo de noventa (90) dias contado a
partir de la entrada en vigencia de este Reglamento, el reporte de personas vinculadas,
incluyendo el conjunto de personas vinculadas a la entidad o que formen parte de
grupos de riesgo a los que pertenece la entidad de intermediacién financiera,
identificando:

a) Nombre o razdén social;
b) Cédula de Identidad y Electoral o Registro Nacional del Contribuyente si son
dominicanos; numero de pasaporte o de registro comercial y nacionalidad si son

extranjeros;

c) Tipos de personas: fisicas o juridicas, distinguiendo entre las juridicas la actividad de
la empresa;

d) Estatus juridico (empresa en marcha, en quiebra o en administracion judicial);
e) Tipo de vinculacién;

f) Datos del cényuge y parientes dentro del segundo grado de consanguinidad vy
primero de afinidad;



g) Empresas en las que el vinculado tenga una Participacion Influyente o mayor y los
socios con Participacion Influyente en la misma;

h) Empresas en las que el vinculado por gestién tenga una posicion similar a la que
ostenta en la entidad de intermediacion financiera.

PARRAFO I: El reporte debera ser certificado anualmente por los auditores externos de
la entidad de intermediacién financiera, validando que el mismo recoge adecuadamente
el conjunto de personas vinculadas a la entidad.

PARRAFO II: Las entidades de intermediacion financiera deberdn mantener actualizada
la relacién de vinculados e informar a la Superintendencia de Bancos las personas que
pasaron a ser vinculadas, a mas tardar dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la
fecha de la variacién. Asimismo, deben incluir el o los grupos de personas vinculadas
entre si que la Superintendencia de Bancos le haya comunicado. Sin perjuicio de lo
anterior, las entidades de intermediacion financiera deberdn enviar trimestralmente a
la Superintendencia de Bancos un reporte actualizado de vinculados.

Articulo 21. Cuando, a juicio de la entidad de intermediacidn financiera, una persona
fisica o juridica vinculada, haya perdido las caracteristicas que llevaron a considerarla
como tal, la entidad correspondiente debera comunicarlo a la Superintendencia de
Bancos mediante una carta y hacer llegar los antecedentes que justifiquen su
eliminacidn. Sélo una vez que este Organismo haya manifestado su conformidad por
escrito, se podra considerar que la persona de que se trata ha dejado de ser vinculada.
La Superintendencia de Bancos se pronunciara en un plazo no superior a noventa (90)
dias.

TITULOII
DE LA MEDICION DE LA CONCENTRACION DE CREDITOS

CAPITULO |
DEL COMPUTO DE LOS CREDITOS

Articulo 22. Para medir los créditos otorgados a personas vinculadas con el objeto de
determinar el grado de concentracidon de créditos y contingentes y determinar el
cumplimiento de los limites que trata el Titulo Il de este Reglamento, se deberan incluir
todos los montos adeudados por las personas y sociedades clasificadas en la categoria
de vinculadas, de acuerdo a los criterios establecidos en el Titulo I, conforme se indica a
continuacion:

a) Los créditos directos y contingentes;

b) Operaciones de compra de titulos valores, cuando hayan sido vendidos con pacto de
retroventa por una persona vinculada;

c) Los instrumentos emitidos por empresas vinculadas que se mantengan como
inversiones financieras;

d) La exposicion o riesgo por operaciones de forward, futuros y derivados;



e) Depdsitos mantenidos en otras entidades de intermediacion financiera vinculadas
no regidas por la Ley Monetaria y Financiera;

En el cdmputo de deudas vinculadas deberan contemplarse los criterios siguientes:

f) Los montos incluiradn el capital adeudado y los rendimientos por cobrar de hasta un
plazo de noventa (90) dias.

g) Los créditos a vinculados con la entidad de intermediacién financiera que se
castiguen se incluiran, durante un periodo de cuatro (4) afios, en el monto de la
deuda vinculada, de acuerdo a su valor en el momento del castigo.

PARRAFO: Las entidades de intermediacion financiera no podran redimir o vender por
debajo del valor nominal obligaciones de personas vinculadas.

CAPITULOII
EXCEPCIONES EN CASOS CALIFICADOS

Articulo 23. Las entidades de intermediacién financiera quedaran eximidas de las
disposiciones sobre castigos, redenciones o ventas a que se refiere el Articulo 22
precedente, siempre que obtengan una autorizacién escrita de la Superintendencia de
Bancos.

PARRAFO: A los fines de obtener la autorizacion indicada, las entidades deberdn
efectuar una solicitud escrita, debidamente motivada, en un plazo no mayor de quince
(15) dias, a partir de la fecha de la notificacién de las violaciones. La Superintendencia
de Bancos respondera la solicitud en un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de
la misma. La Superintendencia de Bancos otorgara dicha autorizacién siempre que la
entidad demuestre que cumple los requisitos siguientes:

a) Que los porcentajes de castigo, redenciones o ventas, segun el caso, para deudores
vinculados sean, sobre bases comparables, iguales o inferiores a los
correspondientes porcentajes para el resto de la cartera en poder de la entidad.

b) Que la entidad ha realizado las gestiones de cobro de esos créditos incluyendo las
instancias judiciales correspondientes, con un esfuerzo similar al aplicado en el
cobro del resto de la cartera de créditos. Asimismo, se deberan mantener los
documentos que evidencien las gestiones de cobro realizadas, en virtud de lo cual el
departamento legal de la entidad de que se trate, emitira una certificacion en la que
consigne el esfuerzo realizado y la incapacidad de pago del deudor.

c) Eldirectory/o accionista relacionado con el crédito motivo del castigo, ha dejado de
participar en las decisiones de la entidad.

TITULO 1Nl
DE LOS LIMITES DE CREDITOS

CAPITULO I



CONDICIONES EN QUE PUEDEN
PACTARSE LOS CREDITOS A PERSONAS VINCULADAS

Articulo 24. Las entidades de intermediacién financiera no podran otorgar créditos a
personas vinculadas en términos mas favorables, en cuanto a plazos, tasas de interés o
garantias que los concedidos a terceros en operaciones similares.

PARRAFO: Sin perjuicio de la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos, en su
informe anual los auditores externos de la entidad de intermediacién financiera deberan
revisar que los créditos a partes vinculadas cumplan con las condiciones sefialadas en
este Titulo, y ser incorporados tal y como esta establecido en el capitulo 5 del Manual
de Contabilidad para Instituciones Financieras, sobre notas a los Estados Financieros.

CAPITULO Il
LIMITE DE CREDITO A PERSONAS INDIVIDUALES
O GRUPO DE RIESGO VINCULADO

Articulo 25. El limite de crédito o facilidades crediticias sin garantia real a una persona
vinculada, definida de acuerdo con lo establecido en el Titulo | de este Reglamento, no
debe exceder el diez por ciento (10%) del patrimonio técnico de la entidad de
intermediacion financiera. Para préstamos garantizados con hipotecas de primer rango
o garantias reales en condiciones similares a ésta, el limite podra alcanzar un veinte por
ciento (20%) del patrimonio técnico de la entidad de intermediacidn financiera.

Articulo 26. Cada grupo de riesgo vinculado a la entidad de intermediacién financiera,
conformado segun lo dispuesto en el Titulo I, de este Reglamento, debe considerarse
como un solo deudor para los efectos de los limites crediticios establecidos en el Articulo
47 de la Ley Monetaria y Financiera, de manera que los créditos que se otorguen a
cualquiera de sus miembros, afectara el margen individual del grupo.

CAPITULO IlI
LIMITE GLOBAL DE CREDITOS A PERSONAS VINCULADAS

Articulo 27. La totalidad de los créditos con o sin garantias otorgados a personas
vinculadas a una entidad de intermediacién financiera no podra exceder el cincuenta
por ciento (50%) de su patrimonio técnico de acuerdo a los términos del acépite b) del
Articulo 47 de la Ley Monetaria y Financiera.

CAPITULO IV
PRESTAMOS A EMPLEADOS Y FUNCIONARIOS
DE LA ENTIDAD DE INTERMEDIACION FINANCIERA

Articulo 28. El monto total de los créditos, avales y garantias que una entidad de
intermediacion financiera puede conceder a sus funcionarios y empleados, no podra
exceder de un diez por ciento (10%) del patrimonio técnico de la entidad, ni
individualmente podrd exceder el diez por ciento (10%) del referido diez por ciento
(10%).



Los excesos a este limite estaran sujetos a los términos del Articulo 31 de este
Reglamento.

Para los fines de calculo de los antes indicados limites, se exceptuaran los préstamos
hipotecarios para viviendas de uso familiar que reciba el funcionario o empleado,
siempre que éstos no tengan créditos vigentes para los mismos fines.

Las disposiciones del Articulo 24 de este reglamento no serdn aplicables a los préstamos
otorgados a funcionarios o empleados de las entidades de intermediacion financiera
siempre que éstas obtengan la aprobacion de la Superintendencia de Bancos de la
politica para el otorgamiento de dichos prestamos, la cual debe estar previamente
aprobada por el Consejo Directivo de la entidad de que se trate. Esta politica deberd ser
equitativa, justa y no discriminatoria.

PARRAFO: Para ajustarse a los limites antes establecidos, las entidades de
intermediacion financiera que se encuentren excedidas en los mismos, no podran
otorgar nuevos créditos, aun fueren hipotecarios, a funcionarios y empleados hasta
tanto se ajusten a dichos limites.

CAPITULO V
INVERSIONES EN ACCIONES DEL HOLDING
DE LA ENTIDAD DE INTERMEDIACION FINANCIERA

Articulo 29. Las entidades de intermediacion financiera no podran utilizar el margen
establecido en el literal b) del Articulo 47, de la Ley Monetaria y Financiera, para invertir
en acciones de su propia empresa controladora, holding o tenedora.

CAPITULO VI
SANCIONES

Articulo 30. Para la determinacion y aplicacién de sanciones por incumplimiento al
presente Reglamento se utilizara el ‘Reglamento de Sanciones’ aprobado por la Junta
Monetaria mediante su Quinta Resolucién de fecha 18 de diciembre del 2003.

CAPITULO VII
DISPOSICION TRANSITORIA

Articulo 31. Las entidades de intermediacion financiera que como consecuencia del
computo de créditos concedidos a deudores vinculados, segun los criterios establecidos
en este Reglamento, presentaren excesos sobre los limites correspondientes, tendran
un plazo de tendran dos (2) anos para ajustarse a los limites establecidos en este
Reglamento. Dicho plazo, podra ser extendido por la Superintendencia de Bancos hasta
por un (1) ano adicional, si es que las entidades demuestran que es necesario para la
implementacién de los planes de negocios sefialados en el segundo parrafo de la Octava
Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 4 de marzo del 2004. Dentro de los
sesenta (60) dias siguientes a la publicacion del mismo, las entidades de intermediacién



financiera deberdn entregar a la Superintendencia de Bancos un plan de ajuste a los
limites establecidos, el cual debera incluir metas trimestrales de cumplimiento.

25 de marzo del 2004



