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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y al Consejo de Administracion
Fiduciaria Popular, S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Fiduciaria Popular (la Fiduciaria), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y las notas a los estados financieros, que comprenden un resumen de las politicas
contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Fiduciaria Popular, S. A. al 31 de
diciembre de 2024, sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Fiduciaria, de acuerdo
con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
la Repulblica Dominicana y hemos cumplido con las demés responsabilidades éticas de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables del gobierno corporativo
de la Fiduciaria en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacian y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, asi como del control interno
que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccién material, ya sea debido a fraude o error.

(Continda)
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En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Fiduciaria de continuar como un negocio en marcha y revelar, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencion de
liquidar la Fiduciaria o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno corporativo de la Fiduciaria son responsables de la supervision
del proceso de reporte de informacion financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto, estan libres de incorreccion material, ya sea debido a fraude o error, asi como
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara una incorreccién material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones errdneas o la elusion del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
prop6sito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una. opinién sobre la efectividad del
control interno de |la Fiduciaria.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad

de las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracién.

(Continua)
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¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracién, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fiduciaria
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material es requerido que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
informacion correspondiente revelada en los estados financieros, o, si tales revelaciones
no son apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la Fiduciaria
no pueda continuar como un negocio en marcha.

¢+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Fiduciaria en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Fiduciaria Popular, S. A.
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Activos Nota
Activas circulantes:
Efectivo 8, 11,23
Documentos por cobrar 9,11, 23
Inversiones en instrumentos financieros - .
a valor razonable con cambios en
resultados 10,11, 23
Cuentas por cobrar:
Comerciales
Fideicomisos de oferta publica 23
Total cuentas por cobrar 19, 23
Estimacion para deterioro de cuentas
por cobrar 23
Cuentas por cobrar, netas 23
Activos por contratos 19
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Activos no circulantes:
Activos intangibles 13, 23
Mejoras, mobiliario y equipos, neto 12
Activos por derecho de uso 16
Impuesto diferido 18
Otros activos 14, 23

Total activos no circulantes

Total activos

2024 2023
42,788,739 24,704,724
362,839,805 230,328,480
41,909,804 51,974,756
49,162,366 41,710,026
5,083,644 4,611,639
54,246,010 46,321,665
(1,002,133) (1,596,001)
53,243,877 44,725,664
188,085,768 112,008,738
358,324 317,410

689,226,317 473,059,772
10,438,214 8,704,953
11,280,683 7,276,399
65,053,325 74,733,908
3,120,288 1,380,814
2,462,474 2,338,490
92,354,984 94,434,564
781,581,301 567,494,336

(ContinGia)



Fiduciaria Popular, S. A.
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos circulantes:

Acumulaciones y otros pasivos
Impuesto sobre la renta por pagar
Pasivo por arrendamiento

Total pasivos circulantes

Pasivos no circulantes:

Pasivo por arrendamiento
Pasivos por contratos

Total pasivos no circulantes
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva legal
Beneficios acumulados

Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

15, 23
18
16, 23

16, 23
19, 23

23

17,23
17,23
23

23

2024 2023
28,392,134 26,880,956
30,098,138 8,863,936
15,203,345 14,030,966
73,693,617 49,775,858
57,678,050 63,372,776
1,598,425 1,517,946
59,276,475 64,890,722
132,970,092 114,666,580
300,000,000 300,000,000
17,421,950 7,632,777
331,189,259 145,194,979
648,611,209 452,827,756
781,581,301 567,494,336

7 el E. Ji

/,s;de e del Conse]o

de Administracion

Miguel
Contador

Andrés k-Rivas
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Fiduciaria Popular, S. A.
Estados de resultados
Afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Nota 202 2023
Ingresos operacionales:
Ingresos por comisiones 19, 22 349,309,506 281,939,875
Otras comisiones 19 11,962,352 14,164,672
Total ingresos operacionales 19 361,271,858 206,104,547
Gastos de operaciones:
Sueldos y compensaciones al personal 20 (114,084,607) (94,907,272)
Otros gastos operacionales 21 (45,048,921) (32,368,791)
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar 23 (86,332) (1,416,233)
Depreciacion por derecho de uso 16 {11,569,971) (7,856,019)
Depreciacion y amortizacion 12,13 (5,012,396) (6,013,113)
Total gastos de operaciones {175,802,227) (142,561,428)
Beneficio en operacion 185,469,631 153,543,119
Ingresos (costos) financieros:
Intereses ganados 8,9, 10 30,300,279 22,244,529
Ganancia neta por valoracién de inversiones
a valor razonable con cambios en resultados 10 31,798,785 28,489,517
Pérdida neta por venta de inversiones a valor
razonable con cambios en resultados 10 (3,413,552) (29,368,218)
Intereses generados por arrendamiento 16 (4,495,568) (1,343,011)
Ganancia por diferencia en cambio, neta 23 7,382,991 3,720,545
Ingresos financieros, neto 61,572,935 23,743,362
Beneficio antes de impuestos 18 247,042,566 177,286,481
Impuesto sobre la renta 18 (51,259,113) (24,630,937)
Beneficio neto 195,783,453 152,655,544

de Administracion
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Fiduciaria Popular, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

auel E. JiméneZF.
’jeswaﬁgﬁﬁ]Consejo

Saldo al 1ro. de enero de 2023
Ganancia neta
Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Ganancia neta
Aporte de capital
Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2024

de Administracion

Patrimonio
Capital Reserva Beneficios de los

pagado legal acumulados accionistas
300,000,000 172,212 300,172,212
- - 152,655,544 152,655,544
- 7,632,777 (7,632,777) -
300,000,000 7,632,777 145,194,979 452,827,756
- - 195,783,453 105,783,453
9,789,173 (9,789,173) -
300,000,000 17,421,950 331,189,259 648,611,209
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Fiduciaria Popular, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Nota 2024 2023
Flujos de efectivo de actividades de
operacién
Cobros de clientes y relacionadas 304,975,516 231,112,735
Pagos realizados a proveedores,
relacionadas y otros (12,199,797) (13,299,226)
Pagos realizados a empleados (98,689,365) (81,204,979)
Pagos realizados de impuesto sobre
la renta (31,764,385) (24,194,375)
Pagos realizados por arrendamiento 16 (6,411,735) {7,040,050)
Pagos generales y administrativos (45,048,921) (32,368,791)
Efectivo generado por las actividades
de operacion 110,861,313 73,005,314
Intereses cobrados 30,300,279 22,244,529
Intereses pagados por arrendamientos 16 (4,495,568) (1,343,011)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 136,666,024 93,906,832
Flujos de efectivo de actividades de
inversion
Adquisicion de instrumentos financieros (3,409,115,754) (2,905,026,002)
Dispaosicion de instrumentos financieros 3,301,213,213 2,810,163,235
Adquisicidn de mejoras, mobiliario y
equipos, neto 12 (6,888,177) (1,513,729)
Adquisicion de activos intangibles 13 (3,876,188) (2,479,917)
Efectivo neto usado en las actividades
de inversién (118,666,905) (98,856,413)
Aumento (disminucion) neto del efectivo 17,999,119 (4,949,581)
Efecto de variacion en tipos de cambio en
efectivo 84,806 61,425
Efectivo al inicio del afio 24,704,724 29,592,880
Efectivo al final del afio 42,788,739 24,704,724

< drés+t Rivas
gﬁem&nemi

de Administracion

Migue Vésque
Contador
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Fiduciaria Popular, S. A.
Metas a los estados financieros
Al 31 da diclambre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Entidad qua informa

Fiduciaria Popular, 5. A {en lo adelante "la Fidudciaria®) fue constitulda el 12 de noviembre
de 2012 bajo las loyes do la Republica Dominicana con el objetivo do prestar servicios de
administracion do idelcomisa.

La Fiducloria es una subsidiaria de Grupo Popular, 5. A y lione sus oficinas
adminstrativas en &l edifico Lincoln MilSY, ublcado en la Av. Abraham Lincaln No. 1057,
Santo Dominga, Republica Dominicana.

Registro de fa Fiduciarie en la Cémara do Comarcle y Produccitn

Fiduciaria Popular, S. A estd regislrada en la Cdmara de Comerclo y Producdén de Santo
Domingo con el No. 92814,

La Superintendencia da Bancos de la Repiblica Dominicana (en lo adelante "S187) otorgd
el 21 de naviembre de 2012 su aprobacidn para que la Fiduciaria pueda operar como una
sociedad fiductaria; consecuentementa, sus acthvidadoes operativas se encuentran bajo la
vigilancia y supervisién de a8 SB. La Fiduciaria inlclé sus actividades el 1ro. de marzo de
2013.

En agosto de 2014, [a Fiduciaria fue autorizada por la Superniendencia del Mercado de
Valores de la Repuiblica Dominicana (en lo adelante "Superintendencia de Valores™) para
opofar hdelcomisos do oferta pablica de valores y, a partir de esa fecha, es regulada
adicionalmente por dicha suparintendenca.

Bases do contabilidad

Los estados financieros de la Fiduciara han sido preparados de acuerdo con las Normas
dae Contabifidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales da Contabilidad
{on lo adolants *Normas de Contabilidad MIIF® ).

La emislén final do los eslados financieros fue aprebada por el Consejo de Administracin

de [a Fiducloria &l 26 do febrero de 2025, La aprobacidn final de dichos eslodos
financieros debe ser efectunda por la Asamblea do Accionislas,

Moneda funclonal y de presentacion

Los estados finandoros estdn presentados en pesos dominicanos (DOFP), qua os ka
moneéde funcional de la Flduclara,
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Flducilaria Popular, S. A.

Notas a los eslados financleros (continuacidn}
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

4.1

Uso de julcios y estimaciones

La preparacidn de los eslados financleros de conformidad con las Mormas de
Conlabiidad NIIF, requiere que la Fiduciaria realice julclos, estimados y supueslios que
afectan las cifras reporiadas do activos y pasivos, ingresos y gastos v la revelacidn de
aventos significativos &n las notas a los eslados financieros.

Las estimaciones y supuesios relevantos son rovisados regularmente, El efecto do las
revisiones de estimaciones S8 reconoce prospectivamente.

Incertidumbros do estimacién y supuestos

La informacidn sobre incertidumbres de estimacidn y supuestos que tienen un riesgo
significative de resullar en un ajuste malerial duranta el afio que terminard el 31 de
diciembre de 2025, s& presenia en la nola 18 - impuesto sobre la renta - reconocimiento
de impuesio diferido; disponbilidad de futuras utilidodes imponibles contra [Bs que
puedan utilizarse las partidas que orginaron impuestos diferido.

Madictan de fng valores razonables

Algunas de las pollticas y revolaciones contables do la Fidudaria roquieren la medicdn
de ks valores razonables tanio da los activos y pasivos financicros como do los no
financieros.

Cuando s& mide el valor rezonable da un aclive o pasivo, la Fiduciaria ufiliza datos da
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
ntveles distinios dentro de una jerarqula ded valor razonable que se basa en las varables
usadas an los técnicas do valoracikin como sigua:

Mivel 1: Precios cotizados (no ajustndos) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos.

Mivel 2: Datos diferentes de los precios colizados incluidos en & nivel 1, que sean
chsarvables para el aclivo o pasivo, ya sea directamente en los precos o
indirectamenie en los dervados de los precios,

Mivel 3: Datos para ol activo o pasivo que no so basan en dalos do mercado
ohservebles.

La Fiduciaria dnicamente presenta medicidn del valor razonable de activos y pasivos
financieros (véase [a nota 23 sobra instrumentos financieros: valores raronablas y
administracidn de fesgos),
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Fiduciaria Popular, S. A.
Molas a los eslados financleros (contlnuacidn)
Al 31 da diclembra de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

E.1

8.2

6.3

8.3.1

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |2 basa del costo histbrico, excepio
por activos financieros medidos a valor razonabla,

Polillcas contablos matariales

La Fiduciaria ha aplicedo consistentementa las siguientes polilicas contables a todos los
periodos presenlados en estos estados finanderos.

Transacciones en moneda extran]era

Las ransacciones en moneda extranjera se convierten a |8 moneda funcional do la
Fiduciaria utilizando [ tasa de cambio vigenle en las fechas de las transacciones,

Los actives y pasivos en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional de la
Fiduciaria (pesos dominicanos (DOF) a la tasa de cambio de cierre (tasa de compra) del
Banco Central do la Replblica Dominicana (en lo adelante "Banco Central®) que se
considera representativo del mercado a esa fecha. Las partidas no monalarias que se
miden en l&rmines da costo histdrico se convierlen utilizando la 1asa de cambio en la
fecha de la transaccidn. Las diferencias resultanies de |g raduccidn do los aclivos y
pasivos se registran como ganancie o pérdida on cambio de moneda oxtranjera en ol
rengldén de ingresos financieros on los estados do resultndos que se acompanan.

Las tasas do cambio usadas en 2024 para convertir 8 moneda nacional la moneda
axtranjera fue DOPE0.BS24: USD1 (2023 DOPST 8265: USD1).

Ingresos de aclividades ordinarias procedentos do contratos con cliontes

Los ingrasos se miden en funcién de (B consideracidn espocificada en los conlratos con
clientes. La Fiduciara reconoce los ingresos por administracién y estructuracion de
fidelcomisos a través del tlompo, cuando transfiere el conlrol del servicio al clienle. Las
informaciones relncionades con [as pollticas contables maleriales sobra los contratos con
clicntes se presentan en la nota 18,

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por benoficios a empleados a corto plazo se reconocen en los resuliados
cuando so prosta ol sonvicio relacionndo. Sae reconoce una obligacion por el importe que
sn espera pagar, si [ Fiduciaria tiena una obligacidn presente, legal o impllcita de pagar
esla monto como resullado de servicios pasados prestados por el empleado y sa pucde
hacer un estimado fiabla.,
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Fiduciaria Popular, S. A.
Notas a los estados financieros {continuacidn)
Al 31 da diciembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

6.3
8.2.2

6.3.3

8.4

6.5

Paliticas conlables matoriales {continuacién)
Beneficios a los empleados {continuacién)
Aporles a [a seguridad social

La Fiduciaria reconoce en los resultados los apores efectuados mensualmente para
cubnr el sequro do velez, discapacidad y sobrevivencia de conformidad con lo establecido
&n la Ley No. 87-01 sobre el Sislema Dominicano de la Segurided Social. Este sistema
funciona con un esquema de cuentas de capitalizacién individual y consiste en aportes
que deben realizar el empleador y los empleados de manera particular, Eslos aportes son
adminislrados por una adminisiradora de fondos de pensiones. A |a edad de retiro, el
ompleado recibe el monto de los aporles realizados por & y su empleador mas el
rendimiento de |a cuenla de capializacién individual.

Frestaciones por terminacidn

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana requiere que los patronos paguen un
aurllio de preaviso y cesantla a aquedlos empleados cuyos contratos do trabajo sean
terminados sin causs justificads. La Flduciana reconoce el pego de prostaciones en los
resultados cuando da por terminado el contralo de trabajo,

Reconocimlonlo de costos y gastos

Los coslos y gaslos son registrados on ¢ periodo en que se incurren cn los ostados de
resuliados.

Ingresos y costos financieros

Los Ingreses y coslos financleros comprenden los intereses ganados por el efeciivo en
bancos y colocacidn de fondos disponbles, las ganancias y pérdidas en valoracian,
ganancias y pérdldas por venta, asl como los ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera. Los intereses pagados corresponden a los intereses gonerados por el pasivo
por el arendamiento mantenido por la Fiduciaria.

Los Ingresos por inlereses y costos financieros se reconocen en resutndos cuando
ccurmen, ulilizando el mélodo de interds efectivo. La lasa de interds efectiva es la lasa
que descuenta exactamenie los pagos o cobros de efective fuluros estimados duranta la
vida esperada del instrumento financiero a:

+ Elimporta en libros bruto de un activo financiero.
+ El coslo amortizado de un pasivo financiero.
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Fiduciaria Popular, S. A,
Molas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre da 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

6.6

6.6.1

Politicas contables materialos [continuac!dn)
Ingresas y costos financleros (continuacién)

Al calcular el ingreso y el gasto por intereses se aplica la lasa de Interds efectiva al importe
en libros bruto del activo {cuando &l activo no tene deteriore crediticio), o al coslo
amorizado del pasivo. Mo obstante, para los actives financieros con delerioro crediticio,
posterior al reconocimiento Inicial, el ingreso por inlereses se calcula aplicando [a tasa de
Interés efectiva al coslo amortizado del activo financiero. Si el activo deja de tener
deteroro, el calcula del Ingreso por Inlereses vuelve a la basa bruia,

La variacién en camblo de moneda extranjera es reportada sobre una base neta.

Impuesto sobre la rania

El gaslo de impuesto sobre [a renta coresponde al impuesto corrlente y diferido. Estos
Impuesios son reconocldos on resultados, exceplo cuando se relacionan con una

combinacién de negocios o con una parlida reconocids directamente en olros resultados
integralas.

Impuesto corriante

Elimpueslo corriento incluye el impuesto esperado por pogar o por cobrar sobre el ingreso
o la pérdida Imponibla del afe y cualquier sjuste al impuesio por pagar o por cobrar
relacionado con afos anteriores. El Importe del impuesto corrente por pagar o por cobrar
carresponda a la major estimacidn del importe fiscal que se espera pagar o recibir y gue
refle(a [a Incertldumbre relacionada con kos impuestos a las ganandas, sl exisle alguna.
Se mide usando lasas Impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso de aprobacién
&slé practicamenta terminado a a fecha de presentacidn, El impuesto comenta lambién
incluye cualquier impuesto surgido da dividendos.

Los activos y pasivos por impuestos correntes se compensan solo sl se cumplon ciertos
crilarios.

Impuesta diferido

Los Impuesios diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existenles entra
&l importa en libros do los actives y pasivos para propdsitos de informacién financiera y
los montos ulilizados para propdsitos tributarios,

Se reconocen activos por impuestos diferides en la medida en que sea probable qua
exlstirs ranla imponible futura disponible para que las diferencias lemporarias puedan sor
ulilizadas. Los activas por impuestos diferidos son rovisadoes en cada fecha de reporie y
son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.
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Fiduciaria Popular, 5. A,
Motas a los eslados financieros (continuacidn}
Al 31 de diclembre de 2024 y 2023
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6.6.2

8.7
8.7.1

8.7.2

8.7.3

Politicas conlables materiales {continuacién)
Impuesto sobra la ranta {continuacion)
Impuesto difarido [continuacidn)

Al final de cada periodo sobre el qua so informa, la Flduciana evaluard nuevamente los
aciivos por impuestos diferidos reconocidos y registrard un activo de esa naturaleza,
anteriimenta no reconocldo, slempre que sea probable que las fuluras ganancias
fiscales permilan ke recuperacidn del activo por Impuestos diferidos.

El impuesto diferido se mide utllzando las 1asas de Impueslos que se espera sean
aplicadas a las diferencias lemporarias en ol paricdo en el que se reversen, utilizando
tesas impositives aprobadas o pricticamente aprobadas a la fecha de presentacidn de
los estedos financieros.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se compensan solo si se cumplen cierlos
crilenios.

Mejoras, moblllardo y equipos
Reconocimiento y modicidn

Las mojoras, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas. Cusndo partes significativas de un elemenio da
mejoras, mobiliario y equipos Henoen vidas dliles ddferonles, se reconocen como elementos
separados (componentes significatives) de mejoras, mobiliario y equipos.

Cualquior ganancia o pédrdida procedente de la disposicidn da un elemento de mejoras,
mobiliano, ¥ equipos se reconoca en resuliados,

Desembolsos posterioros

Los desembolsos postenores se capitalizan solo i es probablo que la Fiduciada recbird
los beneflclos econdmicos fuluros asoclados con los mismos.

Dopreclacidn

La depreciacidn e calcula para dar de baja en cuentas el costo do los clementos do
mejoras, mobiliario y equipos menos sus vakores resaduales estimados, usando & método
de linea recta durante sus vidas dliles estimadas y se reconoce en los resulltados.

Los actives arendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida Util, el
manor, @ menos que sea razonablemenie probable que la Fiducara oblenga la
propledad al final del plazo de amendamiantn,
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8T

a.r.2

8.2
6.9.1

8.8.2

8.9.3

Politicas contables materinlos [continuacidn)
Mejoras, mobillario ¥ equipos {continuacidn)
Depreciacion (continuacion)

Las vidas Utiles estimadas de las mejoras, mobiliario y equipos son como siguen:

Afes da
Descripcidn vida (it
Mohbiliario y equipos 310
Mpjoras en propiedades amendadas 4

El mdlodo de dopreciacidn, las vidas (tiles y kos valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y S0 ajusian cuando es apropiado.

Otros activos

Los otros activos estdn compuesios por el depdsilo de alquiler del local donde la
Fiduciania tlena sus oficings.

Actlvos Intangiblos
Reconocimiento y modicidn

Los activos intangibles cormesponden a licenclas de programas informfticos adguiridos.
Estos intangibles son medidos al costo menos sy amorizacidn acumulada. Las llooncins
da programas informaticos estdn siendo amortizadas durante un perfodo de cinco afios.

Dosambolsos postariores

Los desembolsos posterores se capitalizan solo cuando incromentian los beneficios
econdmicos futuros ascciados con ol actlvo especifico. Todos los demas desembolsos
asociados con el mantenimionto de los programas sa reconocen an los resullados cuando
58 Incurren.

Amortizaclén

La amortizacién se calcula sobra el importe depreciable que coresponde &l costo de un
activo menos su valor residual, si alguno.

La amortizacidn es reconocida en el resullado sobro 13 base del mélodo de [Inea recta,
decir, [a distribucidn uniforme del costo do los activos sobre el estimado de anos de la
vida Otil do estos, desde la fecha quo estin disponible para su uso, ya que con esto refleja
mas cercanamenio ¢ patrdn esparado del consumo de los beneficios econdmicos en el
futuro del activo. La vida Gl estimada del activo inlangible del sistema de informacién
{softwara) a5 de cinco afos.



Flduciaria Popular, 5. A.
Molas a los estados financieros {conlinuacion)
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

8.9
§.3.2

8.10
6.10.1

6.10.2

6.10.3

Politices contables matariales {continuaci dn)
Aclivos intangibles (continuacién)
Amortizacién (continuacién)

S| oxisto alghn Indicio de que se ha producide un cambio significativo en |a lasa de
amortlzacitn, vida util o valor residual de un activo, se revisa la amortizacion de ese activa
de forma prospectiva para refllejar las nuevas expectativas.

Instrumentos financiaros
Reconocimiento y medicién Infcial

Las cuenias por cobrar comerciales e instrumentos de deudas emitidos se reconocen
inicialmente cuando se onginan. Todos los otros activos y pasivos financleros so
reconocen inicialmente cuando la Fiduciaria sa hace parte do las disposicionos
conlraciuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenia por cobrar comercial sin un
componante de financiamiento significativo) o un pasivo finandero so mide inicialmentia
al valor razonable mas, en # ceso de una partida no medida al valor razonable con
cambigs en resullados, los coslos de ransaccidn que 3on directamente atnbuibles a su
adquisicidn o emisidn. Una cuenla por cobrar comercial sin un componente de
financiamignto significalivo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Valor razonable do los inetrumontos financlaros

Los aclivos financieros medidos por su velor razonable en los estados da siuscidn
financiera de @ Fidudaria incluyen principalmente instrumentos financieros a valor
razonable con cambios an resultados,

Clasificacién y madiclén posterior
Acitivos finoncioros

En el reconocimiento iniciol, un activo financiero se clasifica como: costo amortizadao; al
valor razonable con cambios en otro resultedo Inlegral - Inversidn de deuda; al valor
razonabla con camblos en olro resulledo inlegral - inversidn de patnmonio; o al valor
razonable con cambios en resultados,

Los activos financieros no so reclasifican despuds de su reconocimiento inicial, exceplo
sl Ia Fiduclaria cambia su modelo da nepocio para gestionar los aclivos financioros, en
cuyo caso, todos los activos financiaros afectados son reclasificados ol primer dia del
primer periodo sobre el que so informa, postonior al cambio en el modelo da negodo.

Un activo financiero se mida 8l costo amortizado si cumple con las condicienes sigulentes
¥ no esta medido al valor rmzonahle con combéos en resullados:



Fiduciaria Popular, S. A.
Molas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pasos dominicanos (DOP)

8.10
8.10.3

Politicas contablos materialas {continuacién)
Instrumaontos financioros (continuacidn)
Clasificacién y modicién posterior {continuacion)
Activas financioros fcontinuacion)

+ FEl activo inanciero s mantiena dentro de un modelo da negocio cuyo objelivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

+ Las condiciones contractuales del aclivo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal & intereses sobre el monlo
del principal pendianta,

Una inversidn en deuda se mido al valor razonablé con cambios en otro resultado integral
si cumple con las condicionos siguientas y no &sld medido al valor razonable con cambios
en resullados:

+ El activo financioro s¢ mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo sa
logra medianie |8 recopiiacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los
activos fingncieros,

+ Las condiclones contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas especificas,
a los flujos de efectivo que son Onicamenia pagos dol principal e Intereses sobra al
monto del principal pendienta.

En el reconocimiento inicial de ung inversibn de patrimonko que no se¢ mantiene para
negociar, |8 Fiduciaria puede realizar una eleccién imovocable en &l momento del
reconocimiento inicial de presentar los camblos posteriores en el valor razonable en otro
resuliado inlegral. Esla eleccsdn sa hace individualmente para cada inversion.

Todos los aclivos financieros no clasificedos como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en olro resullado Inegral, tal como se describe anteriormente,
son medidos al valor zonable con camblos en resuliades. Esto incluys todos los activos
financieros dervados. En & reconocimienilo inicial, la Fiducloria puede designar
imevocablemenle un activo fingnciero que do otra manera cumple con los requisitos de
estar medido al cosle amortizado o al valor razonable con cambios en otro resullado
imtegral, como al valor razonabla con camblos en resullados, si al hacero, se eliming o
reduce significativamenta una Incongruenda de medicidn o el reconocimienlo qua surgirla
en olro caso,
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Molas a los eslados financieros (continuacion)
Al 31 de diclembre de 2024 y 2023
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

FPaoliticas contables materiales [continuaclén)

Instrumantos financleraos (continuacidn)

Clasificacién y medicién postedor {continuacidn)

Activos ffnancleros - evaluacion del modelo de negocio

La Flducarla realiza una evaluaciin del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiena un active financlero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja B manera
en que se gestiona el negoco y en el que se enlrega e Informacién a la gerencia, La
Informacidn considerads incluye:

Las polilicas y objetivos establecidos para la carlera y el lunclonamienio de esas
poliicas en la priclica. Eslos incluyen si la estralegia de la gerencia sa anfoca en
oblener ingresos por inlerases contractuales, mantener un perfil de tosa de interds
particular, hacer coincidir la duracién de los actives financleros con la de los pasivos
relacionados o [as salidas de efectivo esperadas, o realizar ujos de efectivo mediante
la venta de los activos.

Como se evalila &l rendimiento de Ia cariera y se informa a la administracién de la
Fiduciaria.

Los resgos que afectan e rendimiento del modelo de negocio [y los aclivos
financleros mantenides dentro de esa modelo) y cdmo se gestlionan esos riesgos.

Como se retribuye b los geslores del negocio (por ejemplo, sl |8 compensacidn se
basa en ol valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujes de efectivo
contractuzles obtonkdos).

La frecuencia, &l volumen y el calondano do ventas de actives financieros en pericdos
anlenores, las rAzones de dichas venias y Ias expeciativas sobro la actividad futura
do venlas,

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacclones qua no califican
para [a baja en cuentas no se consideran venlas para este propdsiio de acuerdo con el
reconocimlenta continug de la Fiduciaria de los activos financieros.,

Los actives financieros qua son manlenidos para negociar o sa administran y cuyo
desempeno se evelia sobre una base do valor razonable se miden 8l valor razonable con
cambios en resultados.
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8
6.10

Pollticas contables materinles [continuacién)

Instrumentos financieros {continuaclén)

6.10.3 Clasificacién y medicién postorior (continuacién)

Activos fnancieros - ovaluacién si los flufos de ofoctive contractuales son
dnfcamente pagos de principal & infereses

Para los propositos de esta evaluacidn, el "principal® se define como el valor razonohle
ded aclivo financiero en el momeanto del reconocimiento inicial, El "inlerds® sa define como
la contraprestacién por ¢l valor lemporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto princpal pendiente durante un periodo de liempo particular y para olros riesgos y
cosios do présltamos bdsicos (por ejgamplo, el resgo de liguidaz y los costos
administrativos), asl como también un margen de benallcio,

Al evaluar si los fujos de efective conlraciuales son solo pagos de capital & intereses, la
Fiduciaria considera los lérminos contractuales del instrumento. Eslo incluye ovaluar sl el
activo financiers contiena una condicidn contraciual que podria cambiar el calondario o el
monto do flujos do efective contractuales de manera que no cumplirian con esla
condicién, Al hacer esla evaluacion, |a Fiduciaria considora:

+ Hechos contingentes que cambiaron el impore o el calendario de los flujos de
ofective.

+ Términos que podrian ajuslar ks tasa del cupdn contractual, incluyendo [as
caracteristicas de lasa varahia.

+« Caracteristicas de pago anlicipado y prdrroga.

+ Términes que limitan el derecho de la Fiduclaris a los lujes de efectivo procedentes
da aclives espocificos (por ejemplo: caracter(slicas sin recursos).

Una caracteristica del pago anticpado es consislente con e criterio de dnicamente pago
del principal y los intereses, si el Importe del pago anlicipado representa suslancialmenta
los montos no pagados de capital @ inlereses sobre el monto prncipal pendiente, ol cusl
puede incluir compensaciones adiclonales razonables para la cancelacén anlicipada del
contralo. Adicionaimanta, &n el caso de un active financiera adquirido con un descuento
O uUna prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracter(stica que pemita
o requiere el pago anticipado de un importe qua represente sustancialmente la cantidad
al valor nominal contractual mds los intereses contractusles devengados, perc no
pagados, que lombién puede Incluir una compaensacion adiclonal razonable por
terminacién anticipada, se considera consistenta con esle aiteno si el valor razonablo de
la caracterislica de pago anlicipada es insignificante en &l reconodmignto inlaal.
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8.10
6.10.3

8.10.4

Politlcas contables materiales (continuacion)

Instrumentos financieros {continuacién)

Clasificactdn y madicién posterior (continuacién)

Activos financieros - medicién posterior y ganancias y pérdidas
Activas financieros ol valor raxonable con combios en rosultados

Eslos aclivos se miden postesormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
Incluyendo cualquler ingreso por inlereses o dividendos, sa reconocen en resultados.

finan a8l cosfo grodt

Los activos financieros a costo amortizado son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquler camblo en la transaccion directaments atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estas obligaciones se valorizan al costo amorizado usando el
metodo de interés efectivo. En esta categoria estdn incluidas las operaciones de compra
con pacto de reventa. Se da de baja a un activo financlero cuando sus obligaciones
conlractuales se cancelan o expiran, Los ingresos por inlereses, las ganancias y pérdidas
por cambio de moneda extranjara y el delerioro se reconocen en resullados. Cualquier
gananc:a o pérdida por baja en cuentas so reconocen en resullados.

La Fiduciaria realiza operaciones de compra de activos financieros en las que
simultdneamenta pacta un acuerdo para revender el activo a un precio fijo en una fecha
fulura.

Baja ¢n cuantas

Activas financigros
UIn activo financiero es dado de baja cuando:

= Han explrado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiaro,

» La Fiduciaria ha transferido los derechos a recibir los flujos da efectivo del activo
financlero o ha asumido [a obligacién contractual de pagar la totslidad de los flujos de
afeclivo recibidos sin dilacién a un lercero bajo un acuerdo de transferencia; y la
Fiduciaria (a) ha transferido sustancialmente lodos los riesgos y benaficios del activo
financlero, o (b) no ha transferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activa financiero, pero ha ransfondo el control ded mismo.
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L]
6.10

Politicas contables materiales {continuaclon)

Instrumentos financieros {(continuacidn)

6.10.4 Baja en cuantas [continuacion)

Pasivos financiercs

Los pasivos financieros comprénden [as acumulcionas y olros pasives y son
reconocidos inicialmeénta a su valor razonable mas cualquier coslo de transaccdn
directamente atribuible. Posteror al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el mélodo de interéds efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Fidudaria cuando 1 obligacidn ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplozado por otro
pasivo financiero, 2 Fidudarla procedo a cancolar el original y reconoce un nUevo pasiva,
& surge alguna diferencia por esto reemplazo es reconocido en los resultados del pedodo
en que ocuIma,

8.10.5 Compansaclén

8.1
6.1141

6.12
68121

Un activo y un pasivo finandero serdn objelo de compensacidn de manera que se
presento ¢n los esiados da sltuacidn financlera su importe neto solo cuando la Fiduciaria
lenga, en & momento actual, el derecho exigible legalmente de compensar koS importes
reconocidos y tenga la Inlenclén de liquidar por &l impore neto o de realizar & activo y
liquidar gl pasivo simuttdneamente.

Capital social
Acciones comunas

Les costos incremantables directamente atribuibles a |8 emisién de acciones ordinarias
@& reconocen como una deduccidn del patimonio. El impueslo a las ganancias
reélacionado con bos costos de ransaccion de una transaccion de patrimonio sa conlabiliza
do acuerdo con la RIC 12,

Datarlora
Activos financlarcs no derivados

Aclives financieros

La Fiduciaria avalin, da forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asodadas
con sus instrumantos de deuda a costo amodizado, La melododagia do deterioro aplicada
depende de si se ha producdo un aumento significative en el riesgo de crédilo. La
nota 23 explica la exposicidn do la Fidudaria al riesgo de crédito. Para las cuentas por
cobrar, la Fiduclaria aplica el enfoque simplificade permitido por la NIIF 9 que requiers
que las pérdidas esperadas sobre [ vida del instumento se conlabiicen desde el
reconodmignto lnicial de las cuentas por cobrar.
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6.12
6.12.1

Politicas contables materiales {continuacidn)
Deteriora (continuacidn)

Activos financieros no derivados (continuacian)
Activos financiaras {continuaciin)

El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por [a pardida por
deterioro, El reverso de ung pérdida por deteroro ocure solo si puede sor relacionado
objetivamente con un evenlo ocurido después da que el deteroro fuoe reconecido. La
pérdida por doterioro, reconocida proviamente, s reversada a travis de resultados en la
medida que ¢ valor en libros del activo financiers a la fecha en que la pérdida por
dolarioro sea roversada, no exceda el monlo ded costo amontizado quo habria tendo si
no hublera reconocido pérdida por delerdora alguna,

instrumentas financieros y activos dol conlrato
La Fiduciaria reconoce comecciones da volor para pérdidas crediticlos esperadas por:

+ Activos financleros medidos al costo amartizado.

+ Inversiones de deuda medidas 8| velor rezonable con cambios en olro resultado
integral.

+ Activos del contralo.

La Fiduciaria mide las comecciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas duranie el iempo de vida del activo, excepto cuando se mide al Importe de las
pérdidas credilicias esperadas de 12 meses:

+ Instrumenlos de deuda que se delerminan que tlenen un desgo de crédito bajo o la
fecha de presentacidn.

Otros Inslrumentos de dewda y salkdos bancarios para los que el desgao credilicio, s dedr,
el riesgo de que ocurra incumplimienio durante la vida esperada del instrumenio
financicro no ha aumentado significativamenta desde & reconocimionto inicial.

Las comecclones del valor por cuenlas por cobrar comercigles y actives del conlrato
slempre 5& miden a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el
liempo de vida.

Al doeterminar si el resgo credilicio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desda el reconccmienio iniclal al eslimar las pérdidas credilicias
esperadas, la Fiducara considera [nformacidn razonablo y confiablo que sea relavania y
estéd disponible sin costos o esfuerzos indehidos, Esla incluya informacidn y andlisis
cuantitativos y cualitativos basada en 8 experencis historica de lo Fiduciara y la
evaluacion crediticia informada que incluye la informacion prospectiva,
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6.12
8.12.1

Politicas contables materiales {conlinuacién)

Doteriora [continuacién)

Activos financieros no derivados {continuacién)
Instrumentos financioros y activos dol contralo {continuacién)

La Fiduciaria asume que el riesgo crediticio do un active financlero ha aumentado
significalivamente si liena una mora do mas da 120 dies, tomando siempre en
considerncidn las caracleristicas Individuales de cada fdelcomiso administrado.

La Fidudaria consldera gua un activo financiero estd en incumplmients cuanda:

* Mo s probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito, en su tolaBdad,
&in un recurso de acchones tales como ejecular una garaniia (si existe alguna).

+ El activo financiero tiena una mora de 120 dlas o més.

La Fiduciaria considera que un instrumento de deuda liene un riesgo crediticio balo,
cuando su calificaddn de riesgo crediticio es equivalente a la definicibn globalmenta
enlendida da “grado de inversion™.

Las pérdidas crediticlns esperadas durante e tiempo de vida son las pérdidas crediticlas
que resultan do todos los posibles sucesos de incumplimlenio duranie la vida esporada
de un instrumenio nancero.

Las pérdidas crediticlas esperadas de 12 meses son la parle de las pérdidas crediticias
esporadns durante el tiempo de wvida del active que procedon de sucesos da
Incumplimianto sobre un instrumenio financiero que estd posiblermante denbro de 12
meses después de la fecha de presentacidn, o un pericdo mas corlo sl la vida QG
esperada del instrumento es inferior a 12 moses.

El periodo mdximo considerado al estimar |85 pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contraciual maximo durante e cual la Fiduciaria osth expuesta al riesgo de crédito.

Muedicién de fas pdrdidas crodiilclas osporadas

Las piérdidas craditiclos esperadas son una estimacidén pondorada de probabifidad de
pirdidas crediicins. Las pérdidas crediticias se miden como &l valor presente de las
insuficiencias de efeclivo adeudado, os decir, la diferencia entre los Nujos de efectiva
adeudados ala entldad de acuerdo con el contrato y los lujos de efectivo que [a Fiduciaria
aspora roctbir,

Acitivos inancioros con daterforo credfiicio

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interds efectiva del activo
financiero,
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8.12

8121

Pollticas contables matariales [continuacidn)
Daterlora (continuacidn)

Activos financiaros no derivados (continuacian)
Aclivos financieros con deteroro croditicio (continuacidn)

En cada fecha de presentacidn, la Fiduciada evalda sl bos actives financieros
conlabiizados al costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios
&n olro resullado inlegral tenen deterono crediticio. Un activo financiero tiene “detenora
credilicie” cuande han ocurrido uno O Mas SUCESsos que lenen un impaclo porjudicial an
los flujos de efective fuluros estimados del aclivo financloro.

Las evidancias da que un activo financiero tiene deterioro credilicio Incluyen los siguientes
dalos observables:

+ Dnficultados financigras significativas del emisor o prestatario.

+ Un incumplimienio do contrato, coma un incumplimiento de pago o con mas de 80
dias da vencimiento.

+ La regstructuradién de un préslamo o adelonto por parte de la Fiduclaria en téminos
que esia no consideraria de olra manera.

+ S0 esta conviriendo en probaeble que el prestetaric entre en guicbra u otra
regrganizacion financiera.

+ La desaparicidn de un mercado activo para & activo financiero en cuestidn debido a
dificutades financieras.

Fresentacidn de fa comeccion de valor de fas pérdidas esperadas en of estado do
situacidn nanciora

Las estimacionos para pérdidas de valor de los activos financieros medidos al costo
amartizado se deducon dol valor en libros bruto da los activos.

Fara e caso de los insrumentos de deuda sl valor razonable con cambios en olrd
resullado inlegral, 1a estimacdn para pérdidas se carga a resullados y 5 reconoce en
otro resullada inlogral.

Castigo

El importe en libros brulo de un activo financiero se casliga cuando la Fidudaria no tiene
expectativas razonables da recupaerar un activo financiero en su lolalidad o una parte de
esle. Para los cientes individuales, la Fidudaria tiena una politica de castigar el valor en
libros bruto cuando el activo financiero tene un vencimlenlo mayor a 120 dias y los
andlisis de recuperabiidod realizados Indican que los saldos no serdn recuperables.
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-] Politicas contables materiales [continuacidn)

8.12 DCelerioro {continuacion)

6.12.1 Activos financieros no dorivados (continuacidn)
Castige (continvacion)

La Fiduciaria no espera una recuperacén significativa de la cantidad cancelada; sin
embargo, los octivos financieros que se dan de baja adn podrian estar sujelos a
actividodes de cumplimiento para cumplr con los procedimientos de la Fiduciana para la
recuperacion de los monios adeudados.

8.12.2 Actives no financieros

La Fiduciaria evalia a la fecha de los estados financieros si existen indicadores de
doleriorn para aquelios aclivos que tienen vida dtil definida (distinlos de activos por
impuesios diferidos), De existir, & eslima su valor recuperable. El valor recuperable de
un activo o unidad generadora de efectiva es el mayor antra su valor en uso y el valor
razonablo manos los costos de venta.

El valor do uso es datemminado con base en los flufos de efectivo de caja descontados al
valor presente, utilizando una tasa de descuenlo que refleje la evaluacidn actual del
marcado y el valor del dinero en e Uempo, asl como el riesgo asoclado 8l aclive, Para
avaluar el delerioro los activos son segregados, cuyo uso genera fujos de efectivo
conlinuos de aquellos que no lo generan. Si el valor recuperable s menor que el valor
an libros se reconoce una pérdida por deterioro, 1a cual es cargada a los resullados del
periodo.

Al final de cada porlodo sobre kos que se informa, la Fidudiaria revisa los importes en kbos
do sus activos no financieros, a excepcdn dol impuesto diferdo, para determinar si axiston
indicios de deterioro; sl existen lakes indicios, entonces se estima & impone recuperable del
acthva.

Para proposilo de evaluacion de deleroro del valor los activos son agrupados en e grupo
mas pequedio de activos que genera entradas de efeclivo por su USO continud ¥ que Son
significativemente independienies da las entradas de efeclive derivadas de olros activos o
unidades generadoras da efectivo.

El importe recuperable do un activo o unidad generadora da cfectivo es el mayor valor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso 5@ basa on
kos Mujos de efective futuros estimados a su valor presente, utiizando una tasa do descuenio
antes de impuestos que refleia las eveluaciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el bempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo.

Sa reconoca una pérdida por deleroro del valor, sl el importe en fwos de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperabla.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en resullades.
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8.13

8.14

Politicas contables materiales [continuacién)
Provisiones

Una provisidn es reconocida si, como resullado de un suceso pasado o presente la
Fiduciaria liena una obligacion legal o Implicita que puede ser estimada vy es probable que
sa necesite ulilizar recursos econdmicos para nogoclar v cerrar la obligacidn, Las
provisiones son delerminades desconlando o flujo de efectivo esperade que sea
necosano para liquidar el pasivo.

Arrondamlanios

Al inicio de un contralo, |8 Fiduclardia evalGa sl el conlralo es. o contiene, un
arrendamiento. Un contralo es, o contiena, un arrendamionio, sl este ransmile los
dereches para controlar el uso de un activo identificado durante un perledo de tlempo a
cambio da una contraprestacion.

Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacidn de un contralo que contigne un componenta de
arrendamlenio, la Fiduciaria asigna la contraprestacidn en el contralo a cada componenta
do arrendamianto sobre la base de sus precios indepandienies ralathvos.,

La Fiduciaria reconoce un aclivo por derecho de uso v un pasivo por arrandamiento a la
fecha en gue Inicia ol arrendamiento, El aclive por derecho de uso se mide inicialmento
al costo, el cual comprende &l monta inicial del pasivo de amendamiento ajusiado por
cuplguier pago de arendamiento reallzado en o antos do la fecha da inlcio mas los costos
directos Iniciales incurridos, y una estimacion de los costos para desmantglar y gliminar
el acliva subyacente, o para reslaurar el active subyacente, o el lugar en ol que sa
ancuantra maenos cualguier incentivo de arendamliento recibido.

El activa por derecho de uso se depreca posienomentie utilizando el mélodo de linea
recla desde [a foecha do inicio hasia & final del plazo del amendamiento, a menos que en
&l amendamiento se transflera la propledad del aclivo subyacente a la Fiduciaria al término
del plazo del arendamiento, o que &l costo del aciive por derecho de uso refleje que 1a
Fiduciaria ejercerd una opcldn do compra. En esta enso, al activa por derecho de uso
sord depreciado durante la vida Gtil del activo subyacente, la cual so determina sobre la
misma baso como o6 de propiedad y equipos. Ademds, el activo por derecho do uso se
reduce periddicamente en pérdidas por delerormo, si las hay, y ajusiades para clerdas
nuevas mediciones dol pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamienio so mide inkclaimente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan a la fecha de Inicio descontado, utifizando I lasa de
tnterds implicita en el amendamionto, o, sl esa 185a no s6 puede determinar facilmente, la
lasa de endeudamiento incremental do la Fidudara, Generalmenta, la Fiduciara usa su
tasa dao interds incremental como tasa de descuenio,
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B
6.14

6.15

6.18

Politicas contables materialas (continuacidn)
Arrendamlontos (continuacian)

La Fidugiaria determina su tasa de inlerds incremental obleniendo lasas de inlerds da
varas fuenias de financiamienio externo y realiza cieros ajustes para reflejar los términos
del arrendamiento y lipo del active arendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicidn del pasivo de arrendamiento
comprenden los pagos fijos, incluidos los pagos fijos on sustancia.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utiizando el mélodo do interés
efectivo. Es medido nuevamenta cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que surgen de un cambio en un indice o lasa si hay un cambio en la estimacion
de la Fiduciara acerca del monto gue 5& espera pagar bajo una garant(a de valor residual,
si la Fiduclaria cambia su evaluacién de si ejercerd una opcion de compra, exlensidn o
terminacidn, o si hay un pago de amrendamiento fijo ravisado en sustancia,

Cuando el pasivo por amendemienlo se vuelve a medir de esla manera s& realiza un
8luste correspondlonte al importe en libros del active por derecho de uso, o 58 regisira en
resultados, sl el Importe en libros del aclivo por derecho de uso 5@ ha reducido a cera.

La Flduciaria presenta actives por derecho de uso que no cumplen con la definicién de
propiedad de Inversidn an propiedad, planta y equipos y pasivos por amendamienio an
préstamos y cuentas por cobrar en el estado de situacién financiera.

Benaficio on oparacidn

El beneficko en operacidn es el resullpdo gencrado por las pencipales aclividodes
continuas de la Fiduciaria que generan Ingresos, asl como otros ingrosos y gastos
relacionados con las actividades operativas. El beneficio en operacidn axcluye los costos
financieros v ol impuesto sobre [a renta.

Mediclén de valor razonabla

Valor razonable es ol precio que se recibirla por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en |a fecha de medicidn en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado principal, o, en su ausencia, el mercado mas venlajoso al qua
tiene acceso la Fiduciara a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efeclo
del riesgo de incumplimienio.

Varias pollticas da contabilided y revelaciones en loa estados financieros de [a Fiduciaria
requieren la moedicidn de los valores razonables, tanlo para aclivos financieros y no
financigros COMo para pasivos.
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e.18

Politicas contables materialas {continuacidn)
Medicion de velor razonable (conlinuacidn

El valor razoneble de los inslrumenios financieros mantenidos por la Fiduciarda fue
delerminado sobre la base del aproximado de sus valores en libros, debido a su corto
tiempo da vencimlenio,

Mormas y enmiendas a normas contablos
Mormas contables emitidas, pero adn no ofactivas

Una sorle de nuevas y enmiendas a normas contables son aplicables a los periodos
conlatdes anuales que inician el o despuds del 1ro. de enero de 2024 y su aplicacian
anticipada estd permitida; sin embargo, la siguiente norma nueva o sus modificaciones
no han sido aplicadas anticpadesmente por la Fidudlaria en [a preparacidn de eslos
eslados financigros.

a) NIIF 18 presentacién y revelacién en los estados financieros

La NIIF 18 reemplazara a la NIC 1 Presentacidn de estados financieros y so aplica a bos
periodos anuales que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2027. La nuova norma
introduce los nuevos requisitos clave sigulentes:

+ Las partidas de ingresos y gastos se clasificardn en dislintas calegorias: operacidn,
nvarsién, financlamlenio, operaciones discontinuadas e impuasto a les ganancias,
Las entidades estdn obligadas a presenlar dos nuevos sublolales: ganancia o
pardida oporativa y ulilidad o pérdida previa al financiamienlo e impuesto sobro la
rentd.

+ Las medidas de desompefio (MPMs), definidas por la administracién, se detallan en
una nota en kos estedos financieros.

+ FProporciona orentacidn mejorada sobre codmo agrupar la informacidn en los oslados
financieros.

Ademads, todas las entidades deben utilizar el sublotal de la ulilidad operativa como punio
de partida para el estado da flujos de efeclivo al presentar los flujos de efectivo oparativos
soagun & método indirecto.

La Fidudaria lodavia estd en el proceso de evaluar el impacto de la nueva noma,
particularmante la relacionada con lo estructura del estado de pérdidas y ganancias, el
eslado da flujos de electivo y las revelaciones adiclonales requeridas para los MPM,
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T.2

Normas ¥ enmlandas a normas contables (continuacion)
Normas contables emilidas, pero adn no efectivas {continuacion)
a) NIF 18 presenlacién y revelacién en los estados financieres {centinuacién)

La Fiduciaria lambién estd evaluando &l Impacto en como se agrupa la informacidn en los
estados financieros, incluso para los elementos actualmente eliquetados coma “olros™,

b} Oiras normas contables

No se espera que |85 skquientes nuevas normas contables y sus modificaciones tengan
un Impacto significativo en los estados finanderos de la Fiduciana.

+ Falia de intercambiabilidad (modificaciones a la NIC 21).

+ Clasificacién y medicién de instrumentos financieros (modificaciones a las NIIF 9
y NIIF 7).

Nuevas y enmiondas a normas contables con efoctividad al 1ro. do encro de 2024

Modificaciones de [a NIC 1 y declaracidn da Ias praclicas de la NIIF 2 a partir del 1ro. do
enero de 2024, Aungque las modihcaciones no dieron lugar a cambios en |as proplas
politicas contables, si afectaron la informacidn sobre la polltica contable revelada en los
estados financienos.

Las modificaciones exigen la revelacién de pollticas contables amalerialess en lugar de
ssignificativass. Las modificaciones lambién proporcionan orentaciones sobre |8
aplicacién do la importancia relativa a I8 revelacién de informacion sobre las politicas
contables, ayudando a las entidades a proporcionar informacion Ol sobre [8s politicas
contables especificas de la Fiducarla que los usuarios necesitan para comprender clras
Informaciones en los eslados financieros.

La gerencia verificd las polllicas conltables y actualizd la informacién que figura en las
notas desda [z 6 hasia la 6.16 de las Pollticas contables materiales (2022 Principales
politicas de contabilidad) en algunos casos de acuerdo con [as modificaciones.

Otras nueovas y onmiendas a normas contables con efectividad para periodos
contables anuales que inicien on o despuds del 1ro. de enaro de 2024:

+ Contralos de seguros (NIIF 17).

+ Definicidn do estimaclones contables (enmlendas a NIC 8).

+ Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos procedente de una sola
transaccitn (enmienda a NIC 12).

+ Reforma fscal intermacional - regins del modelo del sequndo pilar {(enmiendd a NIC
12).

+ Pasivos no corrientes con pactos de cumplimlenios contractuales y clasificacion de
pasivos coma comentes o no cormientes (enmiendas a la NIC 1)
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7.2

10

Mormas y anmiandas a normas conlables (continuacidn)

Mueves y enmiondas a normas conlables con efaclvidad al 1ro. de encro de 2024
{continuacion)

La adopcidn de estas nuevas y modificaciones a normas no tuvieron afectos materiales
sobre los eslados financieros de la Fidudiaria.

Efectivo
Un resumen ded efectivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue;
2024 2023
Cuonta da ahormo 27 587 164 8,260,393
Cuenta commiene 15,181,575 16,424,325
Efectivo en caja 20.000 20,000
42 TBB,73% 24,704,724

Documento por cobrar

Al 21 de diciembre de 2024 y 2023, comesponde a contrato de compra con pacto de venta
posianor mis mutuos de Utulos del Ministerio de Hacienda por DOP264,348 460 v
96,858,447, respeclivamentie, con un plazo de vigencia de 30 dias, con rendimiento entre
4.50 % y 10.25 % (2023: onlra 4.B0 % y B.50 %) y vencimiento en el afio 2025 (2023:
vencimiento en el afio 2024). A esas fechas, incluyen intereses por cobrar por DOP
201,780 y DOP 1,430,109, respaclivamenla,

Los intereses ganados durante e afo terminado of 31 de didembra do 2024 ascienden a
DOP24,165,800 (2023 DOP21,072,352), los cuales se incluyen dentro da los ingresos
{costos) financieros en los estados de resultados que sa acompafian.

Inversiones an [nstrumentios financlares - a valor raronabla con cambios an
rasultados

Un resumen de los instrumentos financieros a valor razronable con camblos en resullados
al 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

2024 2023
Fondo de Inversidn Ablerto Renta Fia Popular 41,908,804 a7 441,281
Fondo de Inversitn Ablerto Délores Popular - 14,533,475

41,900,804 51,974,756
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Inversionas an Instrumentos financieros - a valor razonable con cambics en
resultados (continuacian)

La Fidudare reconocid rendimisntos por DOPS,409,804 (2023: DOP1.016,744), les
cuales sa incluyen coma parte de la ganancia nela por valoracidn de inversiones a valor
razonable con camblos en resultados en los eslados de resullados que se acompafian.

Saldos y transaccliones con antes relacionados

La Fiduciaria mantiene saldos y realiza transacciones con enfes relacionado, cuyos
montos y naturaleza sa detallan a continuacion:

Saldos

Ln rasumen de los saldos con enles relaclonados mantenidos por la Fiduciana al 31 de
diclombro do 2024 y 2023 &s como sigue.

024 a3
rrioren Propruords
rerurrerios Db Asrrmonioa Docurmenio
Etecing fnzncieoas oot pobrat Ebsctivg Erckna (R vy
Baresn Pogdiar Dormdnicana,
& A -Barco Matple 37002778 . o DA BTN -
G, Bamco Digead, 5. A 15,420 284 . . .
Adminsiradons de Fordos
ca lrverion Popatar,
5 A0 - AL Q0 ADH . . 51,974, TES
Imarsiores Poputar, 5. A -
Pussio te Bolsa (1} - - 628805 : =T 14480
_ATA8T.000 150004 MIEFECS  MAMTH SLATATES I ATA LS
{I}) Véase nolg .

(i) Viéasa nola 10,

Los saldos de la Fiduciara con sus entes relacionados no eslidn garanlizados y son
pagaderos 8 la demanda,
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Saldos y transaccionos con entes relacionados (continuacidn)
Transacclonas

Un resumen de las transacciones reslizedas por (8 Fiduclara con enles relacionados
durante los aflos lerminados el 31 de diclembre de 2024 y 2023 es coma sigue:

2024 2023

Ingresos Gaslos Ingresos Gastos
Servicioa bancarioa pagados - 2108 182,248
Sorvicios da akgusler - 4,048,608 . 3,280,187
Comisiones por referiméanto (i) 10,945,252 . 13,915,750 -
Intarasos ganados an operaciones

dir pacio de ravonta 23963 584 18,561,181 -
34008636 5018804 33,486,531 2462 436

(i} Comesponde & comisiones ganadas en refermiento de chentes al Banco Popular
Dominicano, 5. A - Banco Maltiple.

Durante los afios terminados el 31 do dicembro do 2024 y 2023, la Fiduciara pagd
sueldos y otras compensaciones a su personal directive por DOP46,687,305 y
OOP40,845,365, raspectivamente. El personal directivo se define como aquellos qua
ccupan las posiciones de gerenle en adelante.

Mejoras, mobillario y equipos, noto

El movimiento de |as mejoras, mobiiano y equipos v depreciacdn acumulada durante los
afies terminados & 31 de diciembre de 2024 v 2023 es como sigua:

Mojoras en
propladades Mobllario
2024 arendadag yoquipos Total
Costo
Saldes al Iniclo del afo 13,792 818 13,151 488 26,844 284
Adeziones 5625205 1,262 87V2 B.BEBATT
Descarge de acthvos tolalments
depraciados y fuera da uso I (254 B08) 264,604
Sakdes al final del afo 18,418,021 14,149 832 33 567,853
Deprocing
Sabdos al inicio del afo (13,027,882) (8,828,523 (18,667 805}
Cargos dod pho (70£ BES) (2,104,615) (2,869 470)
Descargo de pothvos 10totmentn
dopreciados y fuera de uso - 3250185 250,185
Saldos al inal ded afo {13,792,817) {B,484,353) {22 287 170]
5,525, 204 5655479 11,280,683
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14

Mejoras, mobiliaric y equipos, nato [continuacién)

Mejoras &n
propiedades Maobiliario
2023 nmendaday ¥ equipes Iatal
Costo
Snidos of Inichko dad afia 13,792 816 12,362 Bo4 26,155,510
Adiciones 1,513,729 1.513,729
Doscargo do actives toladmenie
dopreciadas y fudra do uso (724, 8554 (724 ,955)
Saldos al final dod afa 13,762, 816 13,151 468 28,944,284
Duopsaciacién acumulada
Saldos al inican del afio {10,758,578) (5,542,078) (18.308,657)
Cargos del afo (2,271,284) (1,748,413) (4,019,737}
Descargo da activas tatalmonto
depreciados y fuora de uso 750,568 750,569
Sakdos ol final del afo (13,027 062} (8,839 BZ3} {19 G87T BAS)
764, 854 8.511,545 7,276,399

Activos intangibles, neto
Al 31 de diclembre do 2024 y 2023, un resumen de los actives inlangibles es como sigue:

2024 2023
Saldos al inicio dal afio 8,704,853 8,243,966
Adiciones (a) 3,876,188 2,479,917
Amortizacidn  (2042,927) _ (2,018,930
Aclivos intangibles, neto 10,438,214 8,704,853

a) Corresponde a las licencias adquiridas para el funcionamiento de las oporaciones de
los fideicomisos. El saldo pendiania al ciere de cada periodo comraspondo a pagos
para la adquisicibn e Implomentacién de las licencias para los mbdulos de
autoservicios via web, inlegraciones con el sistema BAW y aclualizacion de la pagina
web de la Fiduciaria,

Otros aclivos

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023, los otros activos por valor de DOP2,462,474 y
DOP2,338,480, respectivamenle, corresponde a depdsilo de alquiter da |a tome donde la
Fiduciaria mantieng sus oficinas,
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Acumulaciones y olros pasivos

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023, las acumulaciones por pagar y olros pasivos so
COMPONEn cOmo sigue;

2024 2023
Dopdsiios recibkdos por aplicar (nota 18] (a) 066,337 883,200
Otras cuenlas por pagar y honorarios (b) 5,758,040 6,780,261
Anlicipo de impuesto sobre la renta por pagar 580,480 233,335
Impuesios relenidos 2825478 2,088,958
Bonlficacién al personal (c) 15,385,242 13,702,296
Impuesio a la ransferencla de bienos
indusinalizados y servicios ([TBIS) 2 758 556 3,092, 806

28,382 134 25,680,956
{a) Son depésilos de efectivo de los adquirentes que a la fecha no han sido identificados.

{b) Al 21 de diciembre da 2023 Incluye comisiones por servicios cobrados por anticipado
por DOP1,881,765,

{c) Comesponde a la bonificacidn especial por pagar al personal gerencial do la
Fidudaria,

Arrendamientos

La Fiducinria mantiena amendado un local donde mantiene sus inatalaciones. El contrato
de renta tiene un perodo no renovable da sietle afos, pero puede firmarse oiro contrato
Con nuavos plazos y condiciones slempre que |2 propletaria acople & solicilud por escrito
da 2 Fiduciaria, Los tdrminos de amendamiento se negocian sobre una base individual y
contlenen una amplia gama de Wérminos y condiciones diferentes.

Un resumen de la Informacidn sobre armendamientos eén las cuales la Fiduclarda os un
amendetano as coma sigue:

Aclivo por derecho da uso

El comportamiento del activo por derecho de uso durante los afios terminados e 31 de
diclgmbre de 2024 y 2022 es como sigua;

2024 2023
Saldos al inicio del afio 74,733,908 8,238,647
Adquisicidn de activos por derecho a uso 1,088,388 74,351,280
Cargos por depreciacidn del aflo {11,5689.871) (7,856 0148}

Saldos al final del afo 65,053,335 74,731,808
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Amendamientos
Pasivo por arrendamionio

La tasa incremenial do financiamiento promedio ponderada aplicada a la obligacién por
arrendamiento para ambos afos fue da 6 %.

Un resumen de los pasivos por arrendamiento al 31 de dicembre de 2024 y 2023 es como

slgua:
1 afio 1-7
o maenos afios Total

2024
Valor presente de los pagos minimos

de amendamientos 15,203,345 57,678,050 72,881,395
2023
Valor presente de los pagos minimos de

arrandamlentos 14,030,968 83,372,776 77403, 742

Duranie los afes terminados & 31 de didembre de 2024 y 2023, una conciliacion entre
el movimlenta de los amendamientos por pagar con relackdn a kos fujos de efeclivo por
actividades da financiamignlo as como sigue:

2024 2023

Saldos al inicio del afio 7403, 742 10,082,512
Adguisicidn de pasivo por derecho a uso 1,889,388 74,351,280
Camblos en los flujos de efectivo por

actividades da financlamiento -

armendamlienlos pagados {6.411,735) {7.040,050)
Oiros cambios;

Gaslos da nterés 4,485 548 1,343,011

Intereses pagodos {4,485 568) (1,343,011}

Saldos al final del afo 72,881,395 77,403,742

Importe reconocido an resultados
El estado da resultados muestra los siguientes importes relativos al armendamiento:

2024 2023

Cargo por depraciacion del activo por

derccho de uso 11.560.8571 7.B56,019
Gasto por intereses por obligacion par

amendamiento 4,485 568 1,343 011
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Patrimonio
Capilal autorizado, suscrito y pagado

El capital aulorizado de la Fiduciada es de DOP300,000,000, compuesto por 3,000,000
occiones comunes con un valor nominal do DOP100 cada una. El caplial putorizado estd
suscrto y pagado on su (otalidad.

Rosarva logal

La Ley No. 47508 sobre Socedades Comerciales vy Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, requiere que las sociedades andnimas y
de responsabllidad limitada efectien una reserva no menor del 5 % de la ganancia neta
anual hasia alcanzar el 10 % ded capilal soclal.

La Ley No. 253-12 eslablece un impuaesto definitivo de 10 % sobre [a distrbucion de
beneficios o reservas hechos por una persona o entidad legal sin personalidad legal, la
cual debera relener a8 los accionisias, socios o parie inleresada por la entidad que hace
la distribucion.

Impuesto sobre la renta

Una conciliackdn enira los resultados reportados en los estados financieros v para fines
fiscales duranta kos afos terminados el 31 de didembra de 2024 y 2023 es como sigua:

2024 2023
Beneficlo antes de impuesio sobea [o rentn 247,042 568 177,286,481
Mas diferencias permanantas:
Impuosto sobre relrbuciones compiementar s 1.153,101 842,139
Ingrescs por boncs exentos del Ministario da
Hacianda {53,383,060) {B5,610.441)
Otras partidis no deductbios (B83 450} B40, 787
Tota! diforoncias permangnies {53,114,318) {83,827 505)
Méas (menos) partidas que provocan
difarencigs da tiempo,
Diferancia en depreciacidn y amortizaciin 453,801 {438.411)
Diferoncia cambiada del afo . {209,932)
Provisidn da cuentas ncobrabls (593,888} 454 447
Otras parbdas no doaducibies Be5.778 1,610,102
Arrendamiento financianm 1,507,005 {B33,571)
Total diferencias lemporales 2367816 584,635

Renta neta imponible 196.291.064 84,043,611
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Impuesto sobre la ranta

Una conciliacién entre el impuesto determinado y el impuesto por pagar para los afos
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023
Renla neta imponibke 196,291,064 84,043 611
Tasa Impositiva 27% 27%
Impuesio determinado 52,898,587 25391.775
Anticipos pagados __ (22,800,449} {16,527 839)
Impuesto por pagar (a) 30,088,138 8,863,916

{a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el impuesto por pogar se presenta como tal en
los estados de situacidn financiera a esas fechas qua se acompafan.

Durante los afios lerminados ¢l 31 de diciembra do 2024 y 2023, & gasto de impuesto
inchuiido on los estados de resuliados estda compuesto de [a siguienle manora:

2024 2023
Corrients 52,098,507 25,391,775
Diferido (1,738,474} (760,838)
51,259,113 24,830,937

Un movimignto por conceplo del impuesto sobre |a renta difendo duranto los afios
terminados el 31 de diciembra do 2024 y 2023 @5 como shgue:

Saldo al Reconocimiento Saldo al
inlcio @n rosultados final

2024
Mejoras, mobiiario y equipos,

nelo (265,682) 273.3rT T.685
Activos intangiblos - 85,300 895,300
Amendamientos 720,855 1,382 723 2,113,578
Diferencia en cambio - - -
Provisidn do cuentas

por cobrar 430,920 {160,344} 270,576
Olras provislones 494 731 138,418 633,149

1,380,814 1,739,474 3,120,288
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Impuesto sobre la renta [contlnuacidn)

Reconocimiento

Saldo al en Saldo al
Inicio resultados final

2023
Mejoras, mobiliado y equipos,

neto {245,468) (20,224) (265,692)
Amendemientos 500,543 220,312 720,855
Ciferencia en cambio 56,682 ({56,682) -
Provisiin da cuentas

por cobrar 308,219 122,701 430,820
Otras provislones - 494,731 484,731

619,876 760,838 1,380,814

Una condiliacién da la lasa efectiva de lribulacidn de Ia Fiduclaria cormespondiente a las
ofos terminados el 31 de diciembre do 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023
% Monto v} Monto
Beneficho neto 78.25 155,783,453 86.11 152,655,544
Impuesio sobra [a renta 20.75 51,258,113 13.89 24 630,837
Banelido antes de impuesto
sobre [a renta 100.00 247,042,588 100.00 177,286,481
Impuesto aplicado a la lasa
impositva 27 68,701,403 27 47,867,340
Retribuciones
complemeniaras 013 311,337 0.14 254 378
Intereses bonos mutuos {5.84) (14,413.672) {13.13) (23.277.730)
Otras paridas deducibles 0.10 238,531 0.22 388,835
Efecto en cambio en las
diferencias da tiempo (0.64) _ (1,578,576) (0.34) {602,986}
20.75 51,250,113 13.85 24,630,937

La Fiduclaria se encuenira en proceso de preparar el estudio de precios de transferancia
y considera que su resultado no tendra un efeclo significative en la delerminacién del
impuesto sobre la renta del afio 2024. El estudio de precios de transferencia del aflo 2023
no mﬁi} un eéfeclo significativo en relacidn con el impuesto sobre la renta determinado de
ese afho.
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Ingresos de actividades ordinarias
a) Flujos da Ingrosos

Los ingresos por conlratos con clientes comprenden las comisiones cobradas por
estructuracidn de fideicomisos, administracibn, contralos adquirentes, desistimiento,
cmisién de garanties y olros. Un resumen de los Ingresos generados por la Fiduciaria
duranta los afos terminados el 31 da diciembre de 2024 y 2023 es como sigua:

2024 2023
Ingresos de aclividades ordinarias -
procedentes de contralos con clienles 349,308,508 281,938 875
Otros 11,562,352 14,164,672
Total de ingresos 361,271,858 296,104,547

b} Desagregacién da Ingresos de actividades erdinarias procedentes de contratos
con clionles

Las principales linoas de servicios de [a Fiduciaria 8] 31 de diciembra de 2024 y 2023,
son las siguienles:

Tipo de serviclo: administracién de fideicomises, estructuracién de fidelcomisos,
garantfa fiduclarie y otras comisiones

Estructuracién de fidoicomisos: Esla linea de servicdos consiste en asislancia
profesional brindads a los clientes en el proceso de creacidn de fideicomisos hasla su
registro ante la administracidn tributaria y entrada en operacion.

Los contralos de fidelcomise inmobiliano incluyen una comision por elaboracidn de
contratos y gaslos legales que es cobrada a los adquirentes, Esta comisidn se reconoce
cuando se presta ol servicko al momento de la firma del contrato de opcibn de compra.

Administracién da fideicomisos: Esla linoa de servicios conslste en la administracian
de los recursos que conforman @l patrimonio fideicomitido en los distintos fideicomisos de
acuerdo con lo estipulado on el contrato que da origen al fideicomiso y las instrucciones
recibidas por los fideicomitentes.

Los fideicomisos de desamrclio inmobiliaro contemplan una comisidn minima durante [a
glapa de construccidn y cobra la comisidn por administracidn de las ventas de los
inmuables correspondientes, Dicha comisidn es reconocida en el iempo, durante [a vida
estimada del contrato que considera |a vigencia especifica del contralo mas un Gempo
adiclonal que por experiencia do la gerencia se extiende entre cuatro y seis meses mas
all4 del iempo original del contrato.
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Ingresos de actividades ordinarins

b) Desagregacidn de ingresos de actividades ordinarias procedentes de conlratos
con cliontes (continuacién)

Garantia fiduclaria do fideicomisos: Esta linca de servicios conslste en comislones
cobradas por garantizar el cumplimlenio de las obligaclongs conlractuales enlre las
paries.

Otras comisiongs: Esla linea de servicios consisle en comislones cobradas por
refetimignto, entre obros,

La Fiductaria obtiene ingresas por la prestacién de servicios a lo largo del tlempo y en un
momento delerminado en las siguienies lineas de comisiones, A conlinuacidn, se
muestran los ingresos de aclividades ordinarias provenlenies de los contratos con clienles
duranie bos afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, asl como la oportunidad
del reconocimiento de estos:

Tipo de servicio: administracidn de fidefcomisas, estructuracian da fidelcomisos,
garantia fduclaria y olras comisiones

H!!Eﬂm or ﬂﬂmuﬂ!’ﬂ&
2024
Garantis Otras
Estructuracibn  Admindstracion fichuciariy gomislone Iotaley
Fadmieomsns privadas 12,632 347 241,015,552 28,676 10T 31,260,559 321,584,105
Fadeicomesos de oforta
pubkca - 39,687,752 . - 20 E47 . 753

12,632,347 280,703,345 38,675,167 21,260,999 361.271.858

Garantia = Otras
Estryctyraciin  Admnipiracien  fdusleds combiones 0 Totalos

Fidaizomisos prvados 15,503,256 175,318,021 47 561,642 27,315,663 260,659,582
Fideinmisos de ofarta
pubkca - A5 404 SE5 - - a5 404 865

15,502,256 210,721,586 42,561,642 27,315,663 288,104,547
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Ingresos da actividades ordinarias (continuacién)

Tipo do servicio: adminfstracién de fdefcomisos, estructuracion de fideicomisos,
garantia fiduciaria y otras comisiones (continuacién)

Momenin da reconocimiento de ingrasos
2024
Garantls Contratos da
Estructwraciény  Adminigtracidn  Rduciada  adouiteniey Totales
En un momanio dol
tempo 12,632 347 101, 736,844 16 675,167 31,260,999 182,307 257
A trivvés del Hemss - 178,964,501 - - 178,964.501
12,632 347 280,707,345 METS AT  M1.260,099 361,271,838
2023
Garartis Contrates de
Estructuracibn  Ageministracidn  fduclaia  pdguibenies Totales
En un momendo del
tempa 15,503 256 81,781,059 42 561,642 27315663 167,171,624
A brirvds del Hemps - __ &R 93z eeT - - 128832627
16,503 256 210,723,986 42 561 542 27 315683  ZOE 104547

c} Saldos del contrato

La Fiduciaria ha reconocida los sigulentes activos y pasivos relacionados a contratos con
dientes. Un resemen de ke informacikdn sobra los contratos con clientes al 31 de diciombre

de 2024 y 2023 es como sigue.

2024 2023
Activos por contratos con clientes:
Cuantas por cobrar 54,246.010 46,321,665
Aciivo por contralos de desarmolio
Inmobiliaria (@) 188,085,768 112 008,738
Totsl de aclivo por contratos 242 30,778 158,330,403
Pasivos por contratos con clientes:
Depdsilos rocibldos pendientes de aplicar
(nota 15} 966,337 983,200
Pasivos por contralos como agonle de
garantia (b) 1,568,425 1,517 846
Total de pasivos por contratos 2,564,762 2,501,146
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Ingresos de actividades ordinarias {continuacidn)
¢] Saldos del contrato (continuacidny)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no hay activos ni pasivos registrados por ingresos
pendientes de facturar relscionados con contratos de clientes.

{a) Los aclivos por controlos comesponden a los ingresos por las obligaciones de
desempefio que han sido satisfechas, pero que por el esquema de cobro establecido
en los conlratos no han sido facturados.

{b) Los pasivos por contralos comesponden &l Ingreso diferido por comisiones que han
sido cobradas anticipadamente, pero las obligaciones por desempefio no han sido
satisfechas.

Los conlratos de desamollo inmobiliaro Incluyen un precio pactado por el servicho de
administracibn del fideicomiso sobre la base de un porcentaje del preclo de venta dal
inmueble a desamollar. No obstante, los contralos incluyen una cuota mensual hasla la
lerminacidn del contrato, equivalente a un anticipo de la comisidn por administracion, la
cual no podrd superar el porcentaje previamente esiablecido. La obligacidn de
desempedio inicia principalmente al momento da iniclar 3 construccion; sin embargo, esta
es cobrada con el pago recibido de les ventas que puede ser entre uno v dos afos luego
de iniciar [a construccidn,

La Fiduclara estima el plazo de vigencia de cada contrato basado en &l plan del proyecto,
los presupuestos presentados por [as constructoras y su experencla sobre fideicomisos
similares. Esta estimacién os aclualizada al ciorre de cada poriodo y los camblos son
reconocidos en el ejerciclo que tenga fugar &l cambio y los futuros, sl afecta varios
gjercicios.

d} Obligaciones de desompoiio y polilicas de reconocimiento de Ingrosos

La Fiduclaria determina al iniclo del contrato, si satisfaca (3 obligacidn de desempafio a
lo [argo ded tiempa o en un momento delerminado, y reconoce los ingresos por contratos
con dlanies cuando (o a medida que) satisfaca Ia obligacién de desempadio, mediante la
iransferancia al cliente del control da los blenes o servicios compromelidos. Otras
comislongs comD estructuracidn, garantla fiduciaria y desistimiento son reconocidas
:-uﬂr:f.lu suhgunum el derecho de la Fidudiarla & recibir la contraprestochin y es probable
qua la reciba.

La asignacién de los precios para las diferentes obligaciones de desempefio es
dolerminada de manera independiente por la Fiduciaia y se eslablecen de forma
contractual,
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Ingresos de actividades ordinarias {continuacion)

d) Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimionta de Ingresos

{centinuacidn)
Tipo do Maturaleza ¥ oportunidad de la satisfacclidn
producto | de las obligaclionos do desempofio,
sorviclos Incluyendo tdrminos de page
Estructuracién  La obligacidn da desampefio relacionada con eslos saniclos
de sa satisfoco a lravés del tiempo cuando so prosta of sondcio
fidoicomisos  de estructuracidn,
Las facturas por servicios de estructuracion do fideicomisos sa
gmiton en base & un 50 % de las comisionas acordadns con la
acaplacitn de ta propuesia da senvicios por parte dal clionlo, ¥
un S0 % con la frma dal controlo da fideicomisa. Estas focturas
son emitidns y cobradns mayorments entre 30 y 120 dias, ¥
asta plnzo sa pusde extander dependiendo da condsbSonas
s fens.
Administrmciin  La obligacidn de dosempefio, relacicnada con oslos sorvicios
da sa salisfoce B rovés del Gempo, cuando &0 peasta al sondcho
fidelcomisos  de adminstraciin relacionadao,
Las facturas por sarvicios de ndministracidn da Adekcomisos
&0 amilan mensealments enfuncidn da los servicios prastndos
duranie & mas. Esins facherns son emitdas y cobradas
mayormaente entre 30 y 120 dins.
Sorvickas La obligacitn da desempefio relacionadna con esl0S Servicios
garantio sa satsface o travéds del Bempa. cuando so prasta el sarviclo
fiductaria do garantia fiduciaria.
Las facturas por senvickos da gasaniio de fiduclarta se emiten
monsuakmenta an funcidn do kos senvicos prestados duranto
ol mas. Estas actirns son amilidas y cobradas mayormanla
gnire 30 y 120 dins.
Ciiras La abligacién do dosempofo rolacionada con estos senvicios
comislonos  Sa satsface a fravés dol Bempe, cuando se presio of sonvicia

do reforimignio de chanlos.

Los focturas por sondcios de olres comisiones se emilon
mensualmania en funcidn de los servicios prestados duranto
al mes. Estas facturas son emitxdas y cobradas mayommonlo
antre 30 y 120 dias.

Pollthcas de
reconocimianta

do Ingrosos

Los ingresos se
TECOMOCE

cuando se prosta
el sarviclo B los
clEnlos.

Los ingresos sa
TGN
cuando se prest
of sarvicio o
clintes,

Los ingrases so
reconocon
cuanda sa prasin
al sarvicio a
clinnios.

Lo ingroscs 5o
FACONOCHN
cuando so presto
el senicio a
clignles,
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20 Sueldos y compensaciones al personal

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, un resumen de los
sualdos y compensaciones al persondl incumidos, segin su naturaleza, ¢ componen

COMOD SHgUe:
2024 2023
Sueidos y bonificackdn 84 668,260 70,285,192
Regalla pascual y vacacones 4,032,729 5,280,662
Sequro social y patronal 5,004,307 5. 182,029
Transporta y compensacibn paor
uso de vehlculos 3,618,745 3128 844
Fondo de pension del personal 3,251,585 2,638,505
Capacitacidn 1,836,516 2,265,704
Otros 10,772 465 8,125 246
114,084,607 04,807 272

Al 31 do diclombre do 2024 y 2023, la Fldudara cuento con 60 y 59 empleados,
respectivaments.
21 Olros gastos oparecionalas

Un resumen de los olros gastos operacionales por naluraleza incurridos durante los ahos
larminados el 31 de diclembra do 2024 y 2022 es como sigue:

2024 2023
Honorarios profesionales 10,243,272 11,145,262
Remuneracidn a comisaros y miembros
del consejo 3,708,317 3,224 623
Impuesio 4,517 658 3.007 4599
Servicios contralados 6,012,340 4,404 B38
Gastos legales 1,673,200 1,887,155
Suscripciones y afiliaciones 720,000 720,000
Mantenimiento de propiedad amendada 3,461,888 1,383,544
Amendomiento temporal de parqueos - 1,904,738
Publicidad y otros patrocinios 045,532 773,460
Cescargo de aclives del contrato 10,228,256 -
Olros 3,837 448 3,817 672
45,048,921 32,368,791
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Compromisos y contingencias

Caonliralas do servicios da adminisiracidn

La Fiduciaria mantiena 432 contratos (2023: 396) de fideicomisos vigentes, por los qua
e compromate a prestar servicios de administracién del fideicomiso. La Fiduciaria
reconocd Ingrasos en los esiados da resultados como sigua:

2024 2023
Comision fidelicomisos privados 309,621,754 246,534,910
Comisién fideicomisos de oferla piblica 30,687,753 35,404,965

348,300,507 281,839,875

Litigios

Al 31 da diclembre de 2024, exislen varas doemandas en reparacibén de dafes y peruicios
por un lotal aproximado do DOPS84 400,000, Los asesores legales de | Fiduciaria
consideran que estas demandas son improcedentes; por lo tanto, es de esperarse el
rechazo de teles pretensiones cuando sean conocldas por los tribunales competentos.
Con base en lo anles seflalado y luogo de consultar a los asesores legales, la gerencia
es da opinidon que estas conlingencias no alteran la estructura financlera de la Fiduciaria
nl afectan en forma significativa Ia presentacién de los eslados financieras a esa fecha.

Instrumeontos financieros: valores razonables y administracién do rlesgos
Clasificaclones contables y valores razonablas

Al 31 do diclembre de 2024 y 2023, &l resumen de los importes en libros vy los valores
razonables de los activos y pasivos financieros, incluyendo sus nivales an la jerarquin del
volor razonable junto con los importes en libros en los eslados de siluacian financlera, se
presenta a continuackdn. El resumen no incluye Informacién para los activos y pasivos
financieros no medidos al valor razonable, sl el Imporle en Ebros es una aproximacion
razonable del valor razonable,
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23.2

Instrumentos financieros: valores razonables y administracidn de riesgos
{continuacion)

Clasificaciones contables y valores razonables (continuacidn)
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La Fiducigria estd expuesta a los siguienlos rosges reladonados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo da crédilo,
+ Riesgo de liquidoz.
+ Riesgo da mercado,

Marcao de gestién de riesgos
La alla gerencla es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestion de

ricsgo de la Fiduciaria. La Flduciora ha creado el Comild de Riesgo, & cual es
responsabla del monitoreo de las politicas de gestién de riesgos de la Fiduciaria,
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Instrumentos financleros: valores razonablos y adminisiracion do riesgos
[continuaclén)

Marco de gestién do riesgos (continuacidn)

Los poliicas de gestidn da riesgo de la Fiduciaria son eslablecidas con el objelo de
identificar y analizar los riesgos que enfrenta. Se revisan regularmente |as politicas y los
gislgmas de gestidn da riesgo a fin de que reflejen los cambios en [as condiciones do
marcado y en las aclividades de la Fiduciara, |a cual, a ravés de Sus nomas y
procedimientos, prelenda desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
on &l que todos los empleados enliendan sus rokes y obligaciones.

La alta gerencia da la Fiduciaria supervisa la manera en que la gerencia monitorea el
cumplimiento do las politicas y los procedimientos de gestidn de riesgo y revisa si el marco
de gestidn de riesgo es apropiado rospecto da los resgos enfrentados por esla, Este
comilé es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervisidn,

Riesgo de crédito

El riasgo crediticio o3 el riesgo de pérdida financiera de |a Fiduclaria si un clignta o una
contraparte da un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contraclunles,
v surge, principalmente, de los equivalentes de efectivo, los activos financieros a valor
razonable con cambios en resullada y las cuenlas por cobrar.

A continuacisn, un detalle de los Instrumentos financieros de la Fiducaria con mayor
axposicién a riesgos craditicios al 31 de diciembre de 2024 y 2023;

2024 2023
Efectivo 42,768,738 24,684 724
Documentas por cobrar 362,839,805 239,228,480
Cuolas do participacitn en fondos
de Invarsldn 41,809,804 51,874 758
Cuantas por cobrar, nalas 53,243,877 44 725,664

500,782,225  260.713.624

Deudores comerciales y aclivos of contrato

La exposicitn de la Fiduciaria al riesgo de crédilo sa ve afeclada, prncipalmente, por las
caracleristicas individuales de cada cliente. Mo obslante, la gerencia tamblén considera
los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el
riesgo de Impago de |a industria.
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Instrumentos fnancloros: velores razonables y administracléon de riesgos
{continuacién)

Riesgo de crédilo (continuaclan}
Deudores comerciales y activos el conirata {continuacion)

El Comité de Geslidn de Crédiio ha estoblecido una politica de crédilo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer [ns condicones estandares de pago y entrega de la Fiduciaria. La revision de la
Fiduciara incluye calificaciones extemas cuando estdn disponibles, estados financieros,
informacién de agencias crediticias, Informacian de la Industria y. €n algunos casos,
raferenclos bancarias.

La Fiduciada limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con los deudores
comerciales estableciondo un perindo de pago maxima do ung a lres meses.

Todos los clientes con los que la Fiduclaria realiza transacclones operan en la Repiblica
Dominicana; por lo tanto, el resgo por regidn geogrifica estd concentrado en esla
localidad,

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023, la exposkcidn al riesgo de crédilo pam los deudores
comerciales comesponde a fidelcomises establecidos o en proceso de estructuracian. A
contnuacitn, un detalle de las cuenlas por cobrar con clientes.

2024 2023
Comisién por administracidn da fideicomisos 20,800,665 15,465,876
Comisién por adminlsiracidn do fidoicomisos
de oferta pablica 5,083,644 4,611,629
Comisldn por estrucluracion de contratos 11,817,894 8,503,752
CHras cuentas por cobrar 16,453,707 16,740,388

4,246,010 46,221,665
Evaluacién do pirdidas crediticlas esperadas para las cuentas por cobrar

La Fiduciaria usa una matriz de provisién para medir [as pérdidas crediliclas esparadas
de los deudores comerciales por cllenlas Individuales, la cual incluye un gran ndmero
de saldos pequefios. Las lasas do pdrdida se calcutan usando un mélodo de "tasa mavil,
basado en la probabilidad de que una cuenla por cobrar avancoe por sucesivas elapas
da mora hasta su castigo.
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Ingtrumontos financieros: wvalores razonablos y administracidon de riesgos
{centinuacion)

Riesgo de crédHo [continuacidn)
Doudores comerciales y &ctivos el conirata {continuacian)
Un resumen da la entrega deo informacién sobre 13 exposicidn al resgo de crédito y las

pérdidas crediticias esperadas para los deudores comarcisles y los activos del contrato
de clenles Individuales al 31 da diciembre da 2024 y 2023 os como sigua:

Tasa do
pérdida Con

prosmadio Importa Eatmacidn  dataniorn
3 de diclembra dg 2024 pondaradn % a0y Fhros pasg pledida crodilcin
Vancidas entre 1 - 30 ding - 10,724,019 - Ma
Voencidas entre 31 - 60 dlas - B.105,281 - Mo
Yancidos entre 61 - 90 dias - 5,753,955 - Mo
Yancldns mas de 50 dias 4.85 0 862 755 1007133 1]

—eA, 246,010 1002123

31 do diciembre de 2033
Vencidas entea 1 - 20 dins - 26,823,255 = Mo
Vancidas antra 31 - 60 dins - 4,111,104 - 4]
Vencidas entra 81 - 80 dias - 3,305,493 - Mo
Vencidas mis de 90 dias 13.39 11821813 1506001 Si

46321668 1506001
Movimiento en fa estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar

El movimiento en [a astimacién para deterioro del valor relacionado con [as cuenias por
cobrar duranla los afios 2024 y 2023 es como sique:

2024 2023
Saldo al 1ro. de anero 1.596,001 1,141,554
Importes castigados {680,200) {861.786)
Remedicidn neta da la estimaciin
por pérdidas esperadas 86,332 1,416,233

Saldo al 31 do diclombre 1,002,133 __1.586.001
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Instrumentos financleros: valores razonables y administracidn do riasgos
(continuacidn)

Riesgo de cridito (continuacién)
Efgctive a Inversiones en valoras

Un detalle por calificacionos da riesgos del efectivo & inversiones en valores mantenidos
por la Fiduciaria al 31 de diciembra de 2024 y 2023 os como sigua:

2024 2023
Efoctiva en banco
Calificacion creditcia local - Filch Ads 27032776 24,684 724
Calificacidn creditcia local - sin califlcar 15,420 284 -
Calificacidn crediticia local - Fiich A 306,679 -

Actvos finoncieros B cosio amortizpdo;
Calificacidn crodiicia local - Filch AAaf -

documanios por cobrar —_ J67 838805 — 39,370,480

—405.609,544  _264.013.304
Rlasgo de liquidex

El riesgo do liquidez s el riesgo do que la Fidudaria no cumpla con sus obligacionos
linancieras conforma su vencimienio. La politica de la Fiduciaria para |a adminlstrachin
del riespo de liguidez es, en la medida de lo posible, mantener suficienta liquidez para
cumplir con todos los pasivos que tenga a I fecha de sus vencdmientos, lanto balo
condiciones nomalés como de crisls econdmica, sin lener que incumir en pérdidas
inaceptables o correr @l desgo de pedudicar la reputacikdn da [a Fiduciaria,

La Fiduciaria monilorea kos requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retomo
del efectvo en las inversicnas. Genersimente, la Fiduclaria mantiene suficientas fondos
para cumplir con los gaslos opoeracicnales esperados por un pariodo de 30 dias, esio
axciuye el Impacto potencial de drcunstancias extremas que no puedan sar predecibles
razonabiemante lales como dosasires nalurales,

Los vencimionios contracluales de los pasivos financieros se presentan a continuacidn;
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Instrumentos financieros: valores razonablos y administracidén de riesgos
{continuaclién)

Riesgo de mercado

El ripsgo de mercado es el riesgo de cambios on los precios en el mercado, tales como
tasas de cambio de monedas exlranjeras, lasas do Inlerés y precios que pueden afectar
los resuttados da 1a Fiduclana o el valor de los instrumentos financieros que esia posea.

Riesgo de monoda

La Fiduciaria estd expuesia al riesgo de moneda en transacciones que $on denominadas
&n una moneda diferente a Ia moeneda funcional de la Fiduciaria, principalmente ¢ dblar
estadounidense {USD), asi como por manlener activos y pasives finandioros en osa
moneda sin contar con algin instrumento financiero dervado quo la cubra del riesgo de
maneda.

Ex f

Un resumen de los saldos que mantlena la Fiduciaria que estdn expuestos al riesgo en el
tipo da cambic de moneda extranjera es el sigulente:

1024 A

us0 oop 4]+ por
Bty
Efacivg 167,618 12,033,408 1423 B B263, 590
Docurranto por cobrar 1,550, 656 o B0 44T B34, 854 TN
Citros actes A0 £40 2 4ET 4T4 A0, 44D 2,338 450

1,878 T4 119 255 0T R Rl AT 318 080

Plirdheiry
Pasken por amencieienin (1,106 BEd) (72,881,195) {1,338, 551) {TF&03, T4}
Paxko pof contfaicos [, 250 [, 500425 [#6250] (1,517 BB}

(1223 138} {74 470 B0} {1,384 BO1] [TB S21 B8
Expenalicidon rarts w0 bos esbad o

Andlisls do sensibiidad

Basados en las cifras al 31 da diclembra de 2024, una varlacién del 10 % en el lipo de
cambio del pese dominicano (DOP) con respeclo al dilar estodounidense (USD), tendria
un efecio de aproximadamente DOP3,688,000 an los resultados de |a Fiduciaria,
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracién de riesgos
[continuacldn)

Riesgo de mercado (continuacién)
Riesgo de moneda (continuacidn)
i { i og intord s

Los instrumentes financieros de la Fiduciaria que estdn expuosios a rlesgo de lasa de
inlerés son como sigue:

Valor en Libres

2024 2023
Activas financieros a valor razonable
con cambios en resultados 41,909 804 51,874,756
Documenlos por cobrar A62 B39 805 238,328,480
404,749,609 201,303,238

Aniligis do sensibididad

En ¢aso de un incremento o una disminucidn da 1 % en la tasa de interés aplicablo a los
activos financieros medidos a valor razonable se tendria un aumento o una reduccion de
DOP 418,098 en los resuliados dal periodo,

Administracién de capital

La politica de la Fiduciaria es mantener una base do capital sdlida de manera que pueda
canservar la conflanza de ks inversionistas, los acreedores ¥ al mercads v susteniar &
"““”?L'ﬁ futuro del negocio. El capilal sa compone del capital pagado y los beneficios
acumulados.

La gerencla intents manlener un equiibrio entre los relomos mas allos que pusdon
oblenarse con mayeres niveles de crédilos y las venlajas y la seguridad entregadas por
una posicidn de capilal sdlida.

A continuacién, un detalla del Indice de deuda sobre patrimonio neto de la Fiduciara al
31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Total pasivos 122,970,002 114,666,580
Menos ofectlva (42 TRA 734) (24,704, 724)
Deuda neta 90,181,353 80 061,856
Fatrimonio 648,611,208 452 B27,758

Indice de endeudarmiento
0.14 0.20
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracidn de resgos
{continuacidn)

Administracidn de capital (continuacién)

E! principal objetivo de la gestion de capital os salvaguardar la capacidad de |a Fiduciaria
para continuar como un negocio en marcha y asl maximizar el valor de la Inversidn do
Sus accionisias, manleniando una ostructura de capilal dplima para reducir el costo de
capital, Para propisitos do lo gostidn do capitel, el capital comprende lodos los
componenltes del patimonio (capital socisl suscrito y pagado y los beneficios
acumulados).

La Fiduclaria tiene requerméientos minimos de capilal establecidos en la Ley de
Socledsdes Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por [a Ley MNo. 31-11, que requiers que ol monlo mintmo del capital
social avlorzado para una Sociedad Andnima deba ser DOPE0, 000,000 y el aclivo neto
debe ser, en todo momento, mayor al 50% dol capital social suscrito v pagado. Un
resumen se presenta a continuacién:

1 de diclembrs do 2034 b
Minkimo Minimo
eguerido Mantenkdg meguerido Mantenids
Capital social autorirado 60,000,000 303,000,000 60,000,000 200,000,000
Capital 186510 y pagada 16,000,000 204,000,000 15,000,000 300,000,000
Patrirmania 110,000,000 648,611,209 110,000,000 A5 82T 156

La Fidudara presenia un patrimonio nelo del 216,20 % del capital suscrito y pagado. Las
socledades fiducianas que tengan permiso para sér emisoras de valores da fideicomisos
do oferta pdblica tendrdn ¢l deber de manignar en todo momento un nivel de Indice de
Adecupcdn Patimonlal, ¢l cual no debord sar inferior 8 un coeficiente ded 1 %, conforme
lo establecen las normativos que regulan o Morcado de Valores en la Repoblica
Dominicang, indicando asl que & mantenimiento de asle indice &5 da cumplimlenio
obbgalono.

La Fiduciaria presenta un Indica de Adecuacién Patrimonial del 1.96 %, el cual es superior
al 1 % requerido.

2024

Totnl patrimonio da ideicom=cs da ofortn pubbca

adminsirados 14,147,042 081
Copdtnl suseriin y pagado 300,000,000
Reserva legal 17,421,850
Activos intangibles (10,438,214)
Documenios por cobrar (382,838,805)
Benaficios acurmulados 331,189,259
Patrimanio apustado 275,333,150

Indhice do adecuncidn patrimonial 1.55 %
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