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La Sucursal Elias Pifia, abierta el 12 de Septiembre del
2004, y ubicada en la Provincia Elias Pifia.

La Sucursal Distrito Nacional, abierta el 17 de Octubre
del 2009, y ubicada en la Plaza Quisqueya, Avenida 27

o~y
R E S E N A de Febrero casi esquina Privada.
La AMAP capta Depdsitos de Ahorros en Libretas,
IN STITUCIONAL Depdsitos a Plazo Fijo, Certificados Financieros
y Contratos de Participacidon. Ofrece servicios de
Tarjetas de Débitos, Venta de Marbetes para Placas
Vehiculares, entre otros.

AMAP ha realizado grandes aportes para el desarrollo
de grandes proyectos de viviendas en San Juan,
como son: Urbanizacidn Villa Felicia, Ofelia, Alejandra,
Lucero, Reparto Elena, Dr. Cabral, entre otros.

|

La Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos
fue organizada el 23 de Agosto del 1966 e inicid sus
operaciones el 2 de Enero del 1968, conforme a la Ley
No. 5897 del 14 de Mayo del 1962 sobre Asociaciones
de Ahorros y Préstamos y bajo el control del Banco
Nacional de la Vivienda.

Es una entidad de caracter mutualista, cuyo objeto
principal en su origen fue promover y fomentar la
creacion de ahorros destinados al otorgamiento
de préstamos para la construccién, adquisicion,
remodelacién 'y mejoramiento de viviendas.
Actualmente se rige por la Ley Monetaria y Financiera
183-02 del 21 de Noviembre 2002 y sus reglamentos,
las Resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica
Dominicana y las Circulares, Cartas Circulares y
Reglamentos de la Superintendencia de Bancos y
Banco Central. Asi también, por la Ley No. 5897 de
Asociaciones de ahorros y Préstamos.

La Asociacion dispone de cuatro oficinas:
La Oficina Principal en la ciudad de San Juan de la
Maguana, iniciada el 2 de Enero de 1968.

La Sucursal Las Matas de Farfan, abierta el 12 de
Diciembre del 2002, y ubicada en el municipio de
mismo nombre.
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FILOSOFIA CORPORATIVA

Ser una entidad con fortaleza
suficiente para mantenernos en
el mercado actual de manera
firme, que contribuya a realizar
los suefios de los
emprendedores, los proyectos y
anhelos de nuestros clientes,
cristalizandolos a través de
nuestros servicios, productos v
calidez humana. Que seamos tu
techo para tu techo, tu balsillo
para tus negocios, sean estos
pequeios o grandes. Tu ahorro
para todos tus proyectos. Ser tu
canfianza.

MEMORIA 2017

Convertirnos en la empresa
lider del ramo financiero en
toda la regian, apnyandn

&'e toda Ia zona. Siendo tu
casa del ahorro para tus
proyectos,

B Honestidad
 Integridad
m Confidencialidad

o Respeto
W Perseveranda
W Eficiencia

1 Credibilidad
= Compromiso

B Calidez
W Profesicnalismo
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PRODUCTOS Y SERVICIOS

B Cuentas de ahorros.
B Ahorro Programado.
B Certificados Financieros.

= Depdsitos a Plazo.

CREDITOS

B Préstamos de Consumao.
B Préstamos Comerciales.
B Préstamos Hipotecarios.

‘OTROS SERVICIOS

i Transferencias Electrdnicas.
& Venta de Cheques.
% Compra de Divisas.

w Cobros de: Agua, Luz,
Teléfone, TVCable,
Universidades, etc.

= Recargas electronicas.
m Marbetes.
= Otros.
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& INDICADORES FINANCIEROS 4
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ACTIVOS TOTALES MILLONES RD$ geltsis

— (Hros Activos

Activos Fijos
Activos Liquidos més Inversiones
Cartera de Crédito

-

ACTIVOS TOTALES MILLONES RD$ ity

Otros Activos

Activos Fijos
Activos Liguidos mas Inversiones
Cartera de Crédito
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PATRIMONIO Y PASIVOS TOTALES MILLONES RD: WL

Patrimonio
Oiros Pasivos
Recursos Captados

OIInD OED ED

PATRIMONIO Y PASIVOS TOTALES MILLONES RDs 2017

Patrimonio
Otros Pasivos
Recursos Captados

oxm
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INDICADORES FINANCIEROS 2016

Fentabilidad del Fatrimonic (ROE)

Fentabilidad de los Activos (ROA)

Indice de Solvencia

IMDICADORES FINANCIEROS 2017

Rentahilidad de! Patrimonio {ROE)

Rentabilidad de los Activos {ROA)

indice de Salvencia
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CALIDAD CARTERA CREDITO Bl

— 2017
_|
300.00% S8 m—

250.00%

200.00%

100 G0%

5U.00%

.67

1

M cartera Vigente / Cartera Bruta [ Provision / Cartera Vencida [l Indice de Morosidad
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COMPOSICION CARTERA DE CREDITO m

- Comerciales
Comsumo

MMipotecarios

16.00%, 310004

COMPOSICION CARTERA CREDITO 2017

Comerciales

L Consuma

Hipolecarios

. 38.71% .
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EVOLUCION CARTERA DE CREDITO MILLONES RD$-

1200 17.8% 20.0%

18.0%
o I 16.0%
- 7546 . o
p 12.0%
8.0%
400 6.0%
4,
200 b
2.0%
0.09%
0 ”

B Evolucion de la Cartera | Tasa de Crecimiento
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OTROS INDICADORES

) Eficiencia (Costos [ Ingresos)

Margen Intermediacion Financiera

Crecimiento Capital Primario

I Nuevas Operaciones de Créditos
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B JUNTA DE DIRECTORES Y ALTA GERENCIA 4
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JUNTA DIRECTORES
Julio Antonio Vinas Paulino
Olanda Bautista De Montes de Oca Vicepresidenta
Rosa Linda Galvan Viola
Mikhael Elias Sido Kury Miembro
Rafael A. Calderén Diaz
Primitivo Calderdn Cepeda Miembro
Angel Moneré Cordero
Isidro Sosa Ramén Miembro
Alejandro Ramirez Bidé
Edgar Eduardo Mejia Buttén Miembro
Manuel Algenis Pimentel Salvador

PRINCIPALES EJECUTIVO

Manuel Algenis Pimentel Salvador Director Gerente

Suanny D. Ramirez Valenzuela

Carolina Lapaix Farias Gerente de Finanzas
Ivette E. Ramirez Valdez

Charly M. Féliz Montes de Oca Gerente de Tecnologia
Katiuska Y. Benzan Encarnacién

Yarily A. Mejia Medina Gerente de Cumplimiento
Alex Encarnacién Valdez

Andrea Ramirez Perdomo Gerente de Gestién Humana
Oriolis Contreras Sanchez
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MENSAJE DEL
PRESIDENTE JUNTA
DE DIRECTORES

Estimados Amigos de la AMAP:

Arribamos a nuestro cuarto afio al frente de la
institucion financiera de San Juan, tu Asociacion
Maguana. Damos gracias a Dios porque cada
dia ponemos nuestras labores en sus manos,
por la dedicacidn y entrega de nuestro cuerpo
de empleados a la disciplina, orden y trabajo,
dispuesto por la Junta de Directores y asimilada
por todo el personal de la institucion.

Desde la Junta y Alta Gerencia hemos impregnado
de coraje, sacrificio y entrega total en fortalecer
y desarrollar nuestra institucion. La Alta Gerencia
se ubicé a tono con nuestra politica y junto al
personal bajo su mando, ha desplegado sus
mejores esfuerzos para llevar la institucion a los
niveles alcanzados hoy. La ciudadania y todos
nuestros depositantes estan saboreando lo que
hoy celebramos.

Con elevadas normas de ética y respeto mutuo,
hemos inspirado, motivado y capacitado nuestro
personal para seguir brindando un servicio sin
par a nuestros clientes y relacionados. Ahora
continuamos nuestramarcha con el fortalecimiento
interno, la capacitacidn de nuestros recursos
humanos en toda su estructura; nuestra meta:
seguir fortaleciéndonos en el cumplimiento legal
y regulatorio que enmarca nuestro accionar en
la banca nacional a través de las leyes, normas y
regulaciones que nos rigen; asi también continuar
aportando a la gestidon integral de riesgos y al
gobierno corporativo.

Queremos expresar nuestro mdas sincero

agradecimiento a la fidelidad de nuestros
depositantes, prefiriéndonos para sus negocios,
mediante la implementacién de miles de créditos
y apoyandonos con su confianza para sus ahorros.
Estamos imbuidos en seguirles sirviendo de la
manera mds eficaz. Es nuestro compromiso.
Juntos seguiremos trillando senderos de progreso
y bienestar para nuestra region; mejorando en
todos los sentidos para mejorar el cumplimiento,
la eficiencia y la mitigacién de los riesgos.

Para el préximo afno tenemos excelentes planes
para ser implementados con el poder de Dios.
Aspiramos a mantenernos como lideres en indices
claves como solvencia, rentabilidad y gestion, en el
Sistema de Asociaciones de Ahorros y Préstamos,
para seguir correspondiendo a la confianza de
todos nuestros clientes que siempre le brindan su
apoyo incondicional a esta su Asociacion Maguana.

Adelante
empleados y relacionados. El éxito es nuestro para

queridos  consejeros, ahorristas,

la gloria de Dios.

Julio Antonio Vinas Paulino
Presidente Junta de Directores
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INFORME ANUAL
JUNTA DE
DIRECTORES 2017

La economia dominicana en el afio 2017 presentd
un descrecimiento de -2%, colocdndose en un 4.6%
respecto al 6.6% del 2016, lo que implicé ajustesala
Politica Monetaria. En ese orden, el Banco Central
tomd decisiones que si bien es cierto, produjeron
un aumento de las carteras de créditos de las
EntidadesdelntermediaciénFinancieraReguladas,
en forma indirecta se generd una disminucion de
las tasas activas con las colocaciones de los fondos
del Encaje Legal que las entidades tienen en sus
cuentas corriente regular; y para las entidades
menores se produjo un efecto de competencia
un poco desproporcionada repercutiendo en
toma de decisiones que mermaron el margen de
intermediacidn.

En la actualidad, en el pais y en especial en
nuestra regién convivimos con una parte del
mercado financiero no regulada constituida por
negocios informales y entidades que prestan los
mismos servicios de las Asociaciones de Ahorros
y Préstamos, pero con condiciones privilegiadas
en cuanto a tributaciones y regulacién, y por otra
parte, un sistema donde las diez AA&P tienen
una competencia desfavorable frente a la Banca
Mudltiple por estar limitadas en la prestacién de
algunos servicios muy rentables y teniendo las
mismas condiciones impositivas y regulatorias;
se puede decir entonces, que nuestro sistema de
asociaciones es un fortificado y ejemplar grupo en
cuanto a crecimiento, rentabilidad y confianza de
sus clientes.

En nuestro caso, superamos el afio 2016 en todos
los aspectos de nuestra situacién financiera,
alcanzando un crecimiento en los activos de
un 15%, para un monto de RD$186.63 millones;
logrando hacer crecer la Cartera de Créditos Bruta

ASOCIACION MAGUANA DE AHORRQOS Y PRESTAMOS

en RD$60.0 millones, alcanzamos un incremento
en las Inversiones por RD$110.47 millones y en
los Activos Fijos por RD$26.83 millones. Asi
también, logramos una mejoria en los activos
improductivos al alcanzar una disminucién del
-56.72% en los Bienes recibidos en recuperacién
de créditos, para unos RD$19.53 millones, con lo
que mejoramos la calidad de los activos, teniendo
actualmente un 81.47 en el porcentaje de los
activos productivos sobre los activos totales, lo
que estd en consonancia con la media del Sistema
de AA&P. Deigual manera, tuvimos un crecimiento
de los pasivos por RD$137.17 millones, para un 12%,
y el patrimonio fue incrementado en un 39.05%.

CARTERA DE CREDITOS Y SUS PROVISIONES
Mantuvimos una cartera de créditos sana, con
el indice de morosidad controlado, actualmente
colocadoen2.67%.Realizamoscolocacionestotales
por RD$510.32 millones en 2,532 operaciones,
logrando incluir al mercado financiero regulado
a muchos nuevos clientes, con lo cual aportamos
a la region y al sistema. De dichas colocaciones
en Créditos Hipotecarios fueron unos RD$131.35
millones, de Consumo unos RD$229.50 millones y
Comerciales RD$149.47 millones.

Actualmente, cerramos con las provisiones para
nuestra cartera vencida cubiertas en un 275.35%,
y para el total de provisiones requeridas un 191%,
lo que significa que ademds de mantener Ia
cartera de créditos saneada, también se tiene una
holgura de provisiones suficiente, que le permite
a la entidad asumir mayores riesgos sin verse
afectada por contingencias operacionales que
pudiesen derivarse de su activo mas importante,
lo que es muestra de una gestion prudente que ha
fortalecido la AMAP.

CAPTACIONES DEL PUBLICO

Gracias a la confianza de nuestros asociados y
a la Gestidn realizada de manera unida entre Ia
Junta de Directores, la Alta Gerencia y el Personal,
hemos logrado un crecimiento de las captaciones
del publico de un 12%, teniendo una composicién
general porcentual de 28 y 72% entre los Depdsitos
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de Ahorros y los Certificados

respectivamente.

Financieros,

Del total de captaciones el 94.65% lo representan
depdsitos de personas fisicas, lo que consolida
la confianza de nuestros clientes y demuestra
nuestra solidez en la provincia, permitiéndonos
tener los indicadores de liquidez por encima del
sector, alcanzando el 15.76 versus el 13.58 que es
el promedio a diciembre 2017.

RESULTADOS Y PATRIMONIO

La rentabilidad ha superado todos los afios
anteriores, alcanzando el resultado antes de
impuesto unos RD$35.18 millones y el resultado
neto del ejercicio los RD$25.94 millones, lo cual ha
aportado el 52% al incremento récord de nuestro
patrimonio, que conjuntamente con medidas
prudenciales de aumento de capital que fueron
recomendadas por la Alta Gerencia, hemos
logrado aumentarlo unos RD$49.46 millones,
llevandolo de RDs$126.64 millones a RD$176.10
millones.

Podemos mostrar un capital primario fuerte por
RD$147.46 millones, el cual ha sido aumentado
en un 87% en esta nueva gestion de la AMAP, lo
que representa un aumento patrimonial en base
a los resultados netos por RD$68.62 millones. Asi
mismo, elimpuesto sobrelarentacorrespondiente
al aflo 2017 ha representado la suma de RD$9.24
millones, alcanzando Unicamente este impuesto
en esta nueva administracién unos RD$24.23
millones.

MEJORA DE LOS INDICADORES

Los resultados operacionales han elevado el
Patrimonio Técnico y esto ha contribuido a que
tengamos indicadores fuertes, de los cuales
algunos superan el sector de AA&P y en otros nos
hemos posicionado entre los primeros lugares.
Actualmente, la AMAP muestra la Rentabilidad
de los Activos y del Patrimonio mas alta del
subsector teniendo un 2.62 la primera (sector
1.54) y un 22.02 la segunda (sector 7.91); de igual
modo, quedamos en el cuarto lugar en Ranking

MEMORIA 2017
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por Eficiencia de las diez Asociaciones existentes.
Logramos incrementar el coeficiente de solvencia
en unos 4 puntos porcentuales, superando el 21%
y siendo el minimo requerido por la Ley No. 183-
02 Monetaria y Financiera del 21 de noviembre del
2002, el 10%.

OTRAS FORTALEZAS

Realizamos inversiones en la infraestructura,
en donde la primera etapa se ejecutd durante el
2017 y se terminard la segunda fase en el 2018. Asi
mismo, hemos valorado el esfuerzo de nuestro
Personal y Miembros del Consejo, incentivando
de manera remunerada a toda la estructura, con
lo que se logra una mejor entrega y compromiso.

Hemos agregado valor a la entidad, gestionando
una nueva cultura de trabajo e invirtiendo unos
RD$0.70 millones en capacitaciones para crear
fortalezas en sentido general. Se han logrado
avances importantes en el Gobierno Corporativo,
enla Gestidn Integral de Riesgos y en las Gestiones
de Cumplimiento. Invertimos en este afio unos
RDs$5.55 millones en herramientas y adecuaciones
tecnoldgicas, dentro de las que podemos resaltar:
actualizaciones al Core Bancario para adecuarlo
a requerimientos regulatorios; nuevos software
para actualizar todos los equipos de la entidad
poniéndolos a la vanguardia de la tecnologia de
punta; adquisicion de sistemas de deteccidn de
intrusos para proteger la red informatica y base
de datos, y asi fortalecer la seguridad tecnolégica;
diferimiento de software de monitoreo anti-
lavado; creacion de nuestro sitio web y mejoras a
las telecomunicaciones.

Finalmente, la Junta de Directores agradece a
todos los Depositantes y Asociados de la AMAP
que confe han coadyuvado a que hoy se presenten
logros, frutos y fortalezas; asi también agradece
al personal que dia a dia con esmero y tesén han
dado su mayor esfuerzo para que hoy contemos
con una entidad sana y fuerte, lo que permite su
permanencia en el Sistema Financiero Nacional y
con esto hacer un muy importante aporte a esta
provincia de San Juany a las demas localidades en
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donde tenemos presencia.

Esperamos seguir logrando avances importantes
y consolidando este patrimonio de todos. Se
vislumbra el 2018 como un afio de fortalecimiento
interno en donde proyectamos lograr mayores
avances que nos hagan mas eficaces y eficientes,

ASQCIACION MAGUANA DE AHORRQOS Y PRESTAMOS

que mds que ser una entidad solvente y rentable,
logremos ser un referente de manejo prudente y
efectivo en el Sistema Financiero Nacional, con
mas y mejores servicios para nuestros Asociados
y, mas que hacer las cosas bien, diferenciarnos
COMO una marca.

MEMORIA 2017




MEMORIA 2017

ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

Asi también, se hizo la eleccién del Comisario
de Cuentas para el Periodo 2018; en virtud de lo
establecido en los Estatutos Institucionales, en el

A S a l I I b I e a Reglamento Interno de la Junta de Directores y la

alta gerencia, y en el Reglamento sobre Gobierno

General de
Depositantes

2017

En fecha 11 de abril de 2018, en el salén de eventos
de la entidad, ubicado en el 2do. Nivel de su
edificio de la Ave. Independencia No. 69, de la
ciudad de San Juan de la Maguana, Provincia San
Juan, fue realizada la Asamblea General Ordinaria
de Depositantes, en la cual correspondid la
presentacion a la asamblea de los informes del afio
2017, Con esto, se dio cumplimiento a lo requerido
en el articulo 8 de la Ley 5897, sobre Asociaciones
de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, dictada
en fecha 14 de mayo de 1962; asi también, a lo
dispuesto en el articulo 17 de los estatutos Sociales
de la AMAP, entre otras disposiciones.

En dicha asamblea, fueron conocidos y aprobados
los siguientes documentos correspondientes al
periodo del 01 de enero al 31 de diciembre 2017:
Informe Anual de la Junta de Directores; Informe
Anual sobre la Gestiéon de Gobierno Corporativo
de la Junta de Directores; Informe Anual de Ia
Gestiéon de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo; y el Informe de la Comisaria de
Cuentas, sobre los Estados Financieros Auditados
y su Dictamen al 31 de diciembre de 2017, los cuales
resultaron descargados por los asambleistas.
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INFORME DE EVALUACION GESTION
» DE GOBIERNO CORPORATIVO ANO 2017 4
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Informe de Evaluacion
Gestion de Gobierno
Corporativo afio 2017

El Reglamento sobre Gobierno Corporativo, en
su capitulo I, establece los 16 principios para la
adopcion de buenas practicas de gobernanza
y manejo de las entidades de intermediacion
financiera; asi mismo, dicho reglamento contiene
los requerimientos estructurales que deben cumplir
dichas entidades para una sana implementacién de
gobierno corporativo; atendiendo a lo anterior, en
la Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos se
ha ido logrando fortalecer la cultura de gobierno,
implementando mejoras en las normas internas y a
la estructura que le compete la direccién y control
de la entidad.

Un buen gobierno corporativo, constituye la
base para una direccién prudente y oportuna,
que permita alcanzar los objetivos establecidos y
cumplir las metas de acuerdo con las estrategias
y propdsito de la entidad, en consecuencia, la
AMAP ha procurado cumplir con los estandares y
requerimientos normativos, a través de sus érganos

de administracion, control y gestidn.

Cada afio, es presentado ante la Asamblea de
Depositantes el Informe de Evaluacion de Gestién
de Gobierno Corporativo, en donde se cumple
con el principio de Transparencia e Informacién
ante los depositantes, expresando los avances
que en la materia se va logrando cada afio y las
oportunidades de mejoras y recomendaciones a
atender en los siguientes periodos.

ASOCIACION MAGUANA DE AHORRQOS Y PRESTAMOS

La gestion de la Junta de Directores y Alta
Gerencia durante el 2017, se enfocé en atender las
recomendaciones regulatorias sobre gobierno, asf
también en hacer los ajustes requeridos por las
nuevas normativas que de manera dindmica son
producidas hacia el marco regulatorio que fijan las
altas instancias que dirigen y supervisan el Sistema
Financiero Nacional.

Podemos concluir manifestando que la entidad
tiene un manejo transparente y prudente en toda
su estructura, que permite la toma de decisiones de
acuerdo con las actividades de la entidad, su perfil
y apetito de riesgo; con una adecuada segregacion
de funciones para la toma de decisiones, conlo que
se aporta a la implementacidn de sanas practicas
de gobierno corporativo.
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Informe Comisario

En cumplimiento de la Ley Monetaria y Financiera 183-02, los Estatutos Institucionales, la Ley No.5897
sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y todas las demas disposiciones y regulaciones vigentes
que corresponden, asi también, en virtud de la Resolucién emitida por la Asamblea General Ordinaria de
Depositantes de esta entidad, de fecha o5 de Abril del 2017, donde se me otorga el mandato de fungir
como comisario de cuentas, he revisado los Estados Financieros Auditados y las documentaciones que
consideré necesarias, incluyendo de manera especial, la opinién o dictamen de la firma de Auditoria
AGN International Montero de los Santos & Asociados, sobre las operaciones de la Asociacidn Maguana
de Ahorros y Préstamos, correspondiente al periodo terminado el 31 de diciembre del 2017, y de dicho
Dictamen y Estados Financieros expreso las conclusiones siguientes:

Nuestro examen y la ponderacién del dictamen emitido por los Auditores Externos, sobre los estados
financieros y sus notas, me permiten concluir que los mismos han sido preparados de conformidad con
las practicas de contabilidad requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la
Ley Monetaria y Financiera, y sus reglamentos y disposiciones vigentes, reflejando de manera razonable
la situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, los resultados de las operaciones, los flujos de efectivo
y los cambios en el patrimonio por el afio que termind en esa fecha, obteniendo una opinién sin salvedad.

Finalmente, me permito exhortar a esta Asamblea de Depositantes que sean aprobados dichos Estados
y que se otorgue formal descargo de los mismos a la Junta de Directores de esta Asociacién Maguana
de Ahorros y Préstamos y a quien suscribe, por haber completado de manera satisfactoria la gestion
administrativa concluida al 31 de diciembre de 2017.

Agradeciéndoles la confianza que tuvieron al designarme como Comisaria de Cuentas, me ofrezco a su
entera disposicién para aportarles cualquier informacién que consideren necesaria al respecto de este
informe.

San Juan de la Maguana, a los 11 dias de abril del afio 2018.
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Informe de los Auditores Independientes WONTERD DELOS SANTOS & ASOCIADOS
AunditoresyCGonsullores
A la Junta de Directores y

Asamblea General de Depositantes de:

Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos

Opinion sin Salvedad

Hemos auditado los eslados financieros de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y
PresTaMos, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, y los
estados de resultados, de flujos de efective y de cambios en el patrimonio neto,
correspondiente al ano terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados
financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras
informaciones explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspeclos importanies, |a situacion financiera de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS ¥
PRESTAMOS al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero, los flujos de efeclivo y
los cambios en el patrimonio neto por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, segun se
describe en la Nota 2 (a), a los estados financieros que se acompanan

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIAs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (IAASB), de la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC), y adoptados por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Audiloria de los
Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuesltra auditoria de los estados
financieros emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD), y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

dwve. 27 de Feboaro 234 Edil. Yolanda
Suite 301 3ra Planis
Santo Domingo, Republica Dominicana
[808) 545.038T « (80%9) 583-73IR6
1-07-62184-§
E-mail: infoiEmonterodelossanto. com
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Informe de los Auditores Independientes MONTERD DELOS SANTOS & ASOCIADOS
AuditoresyConsullores
A la Junta de Directores y

Asamblea General de Depositantes de:
Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos

Opinién sin Salvedad

Hemos auditado los estados financieros de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y
PRESTAMOS, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, y los
estados de resultados, de flujos de efeclive y de cambios en el patrimonio neto,
correspondiente al afio terminade en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y olras
informaciones explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, |a situacion financiera de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y
PreEsTamOS al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero, los flujos de efectivo y
los cambios en el patrimonio neto por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con
las praclicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, segun se
descnbe en la Nota 2 (a), a los estados financieros gue se acompanan.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditaria (NIAs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (lAASB), de la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC), y adoptados por €l Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los
Estados Financieros’ de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con
los requerimientos de elica gque son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD), y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Ava. 2T de Fabrers 234 Ed4H. Yolancdn
Sulte 307 3rm Planta
Sante Domings, Republica Dominicana
(DG} 549-5387 = (B0D) S83-7388
1-01-52764-8
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AuditoresyConsultores
Asuntos Claves de la Auditoria

Los Asuntos Claves de la Auditoria son aquellas cuestiones gue, a nuestro juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo terminado al 31 de diciembre de 2017. Estos asuntos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién de auditoria sobre estos, y no expresamos una opinion por separado

sobre esos asuntos

Una descripcion de los Asuntos Claves de la Auditoria la presentamos a continuacion:

1. Calificacion de Cartera de Créditos y contingentes, y Constitucion de
Provisiones por deterioro de riesgo de crédito y de los activos inmobiliarios

adjudicados.

La clasificacion de la carlera de créditos y la calificacion de las obligaciones de cada
deudor se efectua de acuerdo al tipo de credito y al riesgo que corresponda, en
cumplimiento con las normas locales establecidas para las Ascciaciones de Ahorros vy
Préstamos, tal como se describe en la nola 2 (incisos, d, f, y h), a los estados financieros.

La calificacion para los créditos comerciales se efectia sobre cada sujeto de crédito,
considerando las obligaciones direcias y contingentes, vencidas y que no devengan
intereses.

En nuestra opinion, el riesgo de crédito es de importancia significativa para nuestra
auditoria, ya que, la provision de la cartera de crédito y de los bienes recibidos en
recuperacién de créditos requiere la aplicacion de supuestos y estimaciones por parie de
la Administracion. La carlera de créditos representa el 64% de los activos de la
Asociacion.

Como el asunto clave fue tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas relevantes para cubrir este riesgo, incluyeron:
|

Evaluacion de la cartera de créditos considerando las politicas ¥ procedimientos
de créditos, el Reglamento de Evaluacion de Activos y sus modificaciones,
Reglamento de Microcrédito y su instructivo de aplicacion y el Instructivo de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente

Ave, 2T do Febrero 234 Edif, Yolanda
Euite 201 3ra Planta
Santo Domingo, Ropublica Daminicana
(809} S45.5347 » (209} §83-T3488
101 8F164-8
E=mail: Infei@moniorodelossants com
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— Pruebas de control sobre la determinacion de la morosidad vy los cobros
efectuados, sobre las calificaciones internas de riesgo asignados a los deudores.

Para una muestra de préstamos comerciales con provisiones especificas, asi
como clientes que presentaron modificaciones de calificacion de rigsgo con
respecto al periodo anterior, efectuamos el examen de sus expedientes de crédito
y el reproceso de |a calificacion asignada

La revision de los valores de las garantias con base a avallos realizados por
peritos independientes calificados.

Recalculo de la provisién para cartera de créditos, en funcion de los parametros
establecidos por el drgano regulador.

- Pruebas de control sobre una muestra de créditos de consumo e hipotecanos
para verificar que la documentacion que respalda la operacion se encuentra de
acuerdo a politicas y practicas y de control de riesgo crediticio establecidas por la
Asociacion, y en cumplimiento de la metodologia crediticia.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompanan no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanlo,
los balances generales y los eslados de resultados, de flujos de efectiva y de cambios en
el patnmonio neto y su utilizacion no estan disefados para aquellos que no esten
informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno en
Relacion con los Estados Financieros

La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y la presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es
una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, promulgadas por el Consejo de Normas Iniernacionales de
Contabilidad ({IASB), de la Fundacién IFRS, y adoptadas por el Institulo de Contadores
Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y del sistema de control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraudes o errores.

Ave. I7 de Fobrera 234 Edil. Yolanda
Sulle 307 Irs Plants
Santo Demingo, Repiblica Baminlcans
[BOB) 540-5387 + (808} 563-7366
1-01-82164-8
E-mail: Inlo@mnntemcdeiossanio.com
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En la preparacién de los estados financieros, ia Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como una empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, de los asuntos relacionados con la utilizacion de este
principio contable, salvo que la Administracién lenga intencion de liguidar la Enhidad o de
cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Entidad

Responsabilidades de los Auditores Externos en Relacion con la Auditoria de los
Estados Financieros

Muestros objetivos son de obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sean por fraudes o por
errores, y emitir un informe de auditoria con nuestra opinidn, La seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
las MNormas Internacionales de Auditoria, adoptadas por el Instituto de Contadores
Publicos Autorizados de la Repulblica Dominicana (ICPARD), siempre va a defectar
errores materiales cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a fraudes o
errores y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estades financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También

+ |dentficamos y evaluamos los riesgos de errores matenales en los estados
financieres, debido a fraudes o errores, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencias de auditorias
suficientes y adecuadas para proporcionar una base para nuestra opinion. El
nesgo de no detectar desviaciones materiales que resulten de un fraude es mayor
que en el caso de una incorreccion material debido a errores, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erroneas o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del entendimiento del sistema de control interno
relevante para la auditoria con el fin de disefiar procadimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la efectividad del sistema de control interno de la Entidad

Ave. 27 di Fobrerd 234 Edif. Yolsndn
Culie 307 3ra Planta
Santo Damipgo,. Republica Dominloana
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» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

« Concluimos acerca de lo adecuado de la utilizacién, por la Administracidn, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en las evidencias
de auditoria obtenidas, concluimos si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como una empresa

en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en las evidencias de auditoria obtenidas hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que |a Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos |la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable,

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporative de la Entidad en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la audiloria planificados y
los hallazgos de auditoria significativos, asi comao cualquier deficiencia significativa en el
cantrol interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Tambien proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo aclual y que, por lo tante, son los asuntos clave de
auditoria.

Ave. 27 de Febrero 233 Edil. Yolands
Sulle 201 Jra Planta
Bania Daminge, Aeplublica Do
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Describimos esos asunios en nuestro informe de auditoria a menos gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no
deberia ser comunicado en nuestro informe porgue, cabe razonablemente esperar, que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de
dicha comunicacion
Montero de los Dantos @ Shaciadas.

17 de febrero de 2018

Av. 27 de Febrero No. 234, Edificio Yolanda, Suite 301

Ensantchefel Vergel, Santo Domingo, D N

b

Lic.|Juan Carlos Ovalles
Socio Responsable
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Reqgistro del ICPARD 6892
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
BALANCES GENERALES
(VALORES EN RDS)

AL 31 DE DICIEMERE DE

2017 2016
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 3, 24 y 25)
Capa 17,748,008 17,444 154
Benco Central 120,536,554 128,802 828
Bancos del pais 40,196,218 25,181,470
Diras disponibilidades 16,681,410 16,585 745
195,162,190 188,114,197
Inversiones (Motas 4, 11, 24 y 25)
Otras inversiones en insfrumentos de deudas 292 124,000 181,774,000
Rendimientos por cobrar 237,604 -
Provisidn para inversiones (714.443) {598 646)
291,647,161 181,175,354
Cartera de créditos {Nota 5,11, 24 y 25)
'I.-"iﬁeqies 881,672,570 813,762,743
Vencidas 18,080,854 13,381 526
REEEHLJEIL!TEICIIEI 12,325,285 12,374 277
Cobranza judicial 8,853,388 8,810,823
Rendimienlos por cobrar 8.611,732 2,211,602
Prowvisitn para créditos {78,624 091) (61,295.524)
830,919,776 889,255,452
Cuentas por cobrar (Nota 6 y 24)
Cuentas por cobear 2,069,791 1,984,137
Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Nota 7)
Bignes recibidos en recuperacion de créditos 14,906 876 34,439,953
Provisitn para bienes recibidos en recuperacion de crédilos {14,806 BTE) (34,439 983)
Inversiones en acciones (Nota 8)
Inversiones en acciones 225728 225,728
Provisiones en inversiones an acsiones {2.257) (2,257)
22347 223.4M
Propiedad, muebles y equipes (Nota 8)
Fropiedad, muebles y equipos 43,557 722 17,705.806
Depreciacidn acumulada (7 B21 558) (8,800, 388)
15,636,164 B,BO541T
Otros Activos (Nota 10)
Cargos diferidos 1,155,633 1,087,993
Aclivos diversos 1,298 959 B32,755
2,454,582 1,920,748

Total de Activos

Cuentas de arden

1,4568,113,145

1,271,478,776

1,572,508 650

1,453, 808,468

21 E—
= :I'I
A 2ann A | AWA §
Licda, Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas

Fe i y
(g [ 5
Lic. | ugl A, Pimentel
Oy Gerente

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS ¥ PRESTAMODS

BALANCES GENERALES
(VALORES EN RDS)
AL 31 DE DICIEMERE DE
27 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piblico (Notas 12, 24 y 25)
De Ahorra 336,827,230 311,987,746
A plazo 18,100 18,100
Intereses por pagar 22 556 21,857

336,867,926 312,037 803
Valores en circulacién (Notas 13, 24 y 25)
Thulos y valores BOS 900 866 795,685.579
Interases por pagar 4 BOY, 746 3,064 884

801,710,612 802,750,463
Otros Pasivos (Notas 14 y 24) 43,438,301 30,052,085
Total de Pasivos 1,282,016,839 1,144 840,351
Patrimonio Neto (Nota 16)
Otras reservas patrimoniales 23,551,638 20967 952
Superavit por revaluacion 28,935 388 5,874,340
Resulados acumulados de sjercicios anteriores 100,266,104 78,938,715
Resullados del ejercicio 23,343 178 20,767 418
Total Patrimonio Neto 176,096,306 126,638,425
Total Pasivos y Patrimonio 1,458,113,145 1,271.478,776
Cuentas de orden (Nota 18) 1,572,508 650 1,453 B09 468

/N
J .1
/] & 'L: i‘}l}xk
"f./ IJ‘:':-_'/ R \'\ .
¢} ] 12 =
VY \ /5 Ao dalha e §
Lic. g(nu# A. Pimentel \ Licda. Carolina Lapaix Farias
hl‘.‘eclw Gerente Gerenle de Finanzas

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE RESULTADODS
(VALORES EN RDS)

ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMERE DE

207 2016
Ingresos financieros (Mota 20)
Intereses y comisionas por créditos 167 B&5 462 141,811,473
intereses por inversiones negociables v a vencimienla 11,734,205 9,321,536
169,619,867 151,133,009
Gastos financieros (Nota 20)
Intereses por captaciones (63,080,181) (61.708,424)
Margenes financieros brutos 100,539,686 £9,424 585
Provisiones para cartera de créditos (Nota 11) {2,000,000) {8,000,000)
Margenes financieros netos 98,539,686 B3,424, 585
Otros ingresos operacionales (Nota 21)
Comisiones por servicios 3810176 3,709,808
Ingresos diversos 18,265,053 18,577 BET
Cemisiones por cambio 3,612 3,105
23,078,841 23,290,770
Otros gastos operacionales (Mota 21)
Comisiones por servicios (734,858) (751,521)
120,883,869 105,963,434
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al parsonal (Nota 23) (53,454,748 {42,194 441)
Servicios de terceros (6.141,282) (6,508 4473)
Depreciacion y amorizaciones (1.380,128) (1,645 220)
Otras provisiones {Nota 11) (1,448,377) (1,784.589)
Otros gastos (25,760.680) (22675707
(88,186,197) (75.218,400)
Resultados operacionales 32,697,672 30,745,034
Otros ingresos (gastos) no operacionales (Nota 22)
Oltros ingresos 4 998 728 4,845116
Ciiros gasios {E.EEQ.B_EL (4,189 B4R)
2477 B55 655,268
Resultados antes de impuastos 35,175,527 31,400,302
Impuests sobre ia ::Fnt_a {Mota 15) (9,238, 665) {8,325,393)
'll f
Resultados del gjercicio 25,936,862 23,074,909

Lic. M*-(im[fa Pimentel
Dirgelpr Gerents

e

(TR "-:iﬁnl..llh.:l -

L
e lane S

Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financicros.

MEMORIA 2017

10 de 56




ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Inleresas y comisiones cobragos por crédilos

(ros ingresos financieros cobrados

Diros ingresos operacionales cobrados

Inlerases papadaos por caplacanes

Gaslos genarales y adminisiralivos pagados

Deros gastos operacionales pagados

Impuesto sobee fa renia pagado

Cobros diversos pod acividades de opesacian

Efectivo neto provisto por las actividades operativas

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
[Hsminucion (aumenta) en inversiones

Créditos otorgadas

Crédilos cobrados

Adguisicion de propiedad, meebles v equipos
Produclo de s venta de propiedad, muebles v equipos
Venta da bienes recibsdos

Efectivo neto usado en las actividades de inversidn

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Captacipnes recibedas
Devofurion de caplaciones
Operaciones de fondos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamientos

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARD

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARD

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

MEMORIA 2017

MEMORIA 2017

ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE

017 2016
148,273,730 135,590 B71
11,496,601 9,321,538
28,077 568 25,207 968
(68,080,181) (81,708 423)
(79,118,763) {70,200,945)
(7234 658) {751,821)
{,238.685) (,325,393)
20,670 420 T.280.682
50,346 288 A0 426,375
{110,567 604) 34,838,321
(561,911,784) (802 857,102)
403 650 444 445 281,777
(4,802 867) {361,883)
700,000 :
15,883,304 13,338 412
(167088537) (109,679,575
3,888,133 267 2525 TTE. 364
(3764342.095) (2,375,291 165)
- {§0.000,000)
123,790,272 80,487,199
7,047,993 21,233,309
188,114,187 166,880,198
195,162,190 188,114,197
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RDS)

ANOS TERMINADOS AL

31 DE DICIEMBRE DE

2017 2016
Conciliacion entre los resultados del ejercicio y el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Resultados del ejercicio 25938 862 23,074,809
Ajustes para conciliar los resultados netos del
ejercicio con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
Provisiones:
Carlera de créditos 2,000,000 6,000,000
Rendimientos por cobrar 1,448 377 1,794,589
Otras provisiones 8,758,800 6,276,822
Liberacion de provisiones:
Rendimientos por cobrar - (2,927 917)
Depreciacion y amortizaciones 1,380,129 1,135,792
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar {B5,653) (76,553)
Rendimientos por cobrar 7,400,130 (1,233,338)
Otros activos {420,822) (64.623)
Otros pasivos 4,627,435 6,446,594
Otros ingresos (700,000} =
Total de Ajusies ~ 24,408 396 17,351,466
Efectivo neto p is_ﬁiu por las aclividades operativas 50,346,258 40,426 375
av; /—,,-H [ — e
| 7 gy N —%
"I‘|"r = e o .'"."llll ~ ) ] '
4 G &® 45 Auchno dale faas
Lic. Ma g Pimentel L 7 = Licda. Carolina Lapaix Farias
Diregtgr Gerente NN it A/ Gerente de Finanzas
\_\.‘-- S n _f'

Para ser |eidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS ¥ PRESTAMOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(VALORES EN RDS)
RESULTADDS
ACUMULADDS DE
OTRAS RESERWAS SUPERAVIT POR EJERCETING RESULTADOS DEL TOTAL
PATRIMONIALES REVALUACION ANTERKIAES EJERCHCHD FATRIMONSD

Saldos 8l 31 de diciembre de 2015 18,155.77T8 6,148,577 B0.87T0, 787 8,302,874 103,553,518
Trensfamncm 8 fEandos acumuiagos . - B.362.674 (@387 874)
Aarclo 3 reserve loga! 450,663 . (490,887)
FUsies B Superdyil por fevaksoon . 175.637) 175637
Fasyitados del mencicio 2 73,074,909 23,074 508
Transfarencia & reservs legal 2,307 40 . . |2,307 481}
Saldos al 31 de dicigmbro de 206 20 987 gy 5674340 7R,938. 715 0,767 418 126,638,425
Transteranca a rasuados acurmulsdos : 20,767 418 {20, V6T 4 18]
Ajuslen por acivos evaluados (Nola 18) . 23,521,019 . 23,521,018
Tanstsencia g resullada revaluscsdn aclivos . [588.877] Eoo gy =
Rirsultadios del pericdn . ‘ 25,905 882 25,3904 0E2
Tiansleencia a resara logal 2593888 E (2 553 6BE) -
Saldos al 31 de diciembre de 20107 23,551,638 78,535,388 100, 268,104 23,343,178 176,008,306

. hia s Fian u”fs G'k’k:. ol \ Ahiay
Lic. Mlt el A. Pimentel LT Licda. Carolina Lapaix Farias
tor Geronte T e Gerente de Finanzas

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1. ENTIDAD.

Asociacién Maguana de Ahorros y Préstamos fue organizada el 23 de agosto de 1966, de acuerdo
con los términos de la Ley No. 5897, de fecha 14 de mayo de 1962, sobre Asociaciones de Ahorros
y Préstamos para la Vivienda, mediante franquicia otorgada por el Banco Nacional de Fomento de
la Vivienda y de la Produccion. Es una Entidad de caracter mutualista, cuyo objetivo es promover
y fomentar la creacion de ahorros destinados al otorgamiento de préstamos para la construccion,
adquisicidon y mejoramiento de la vivienda. La oficina principal de la Asociacion esta ubicadaenla
Av. Independencia No. 69, en la ciudad de San Juan de la Maguana en la Republica Dominicana.
Ademas, la entidad tiene sucursales en las ciudades de Santo Domingo, Elias Pifia y en Las Matas
de Farfan. A continuacion presentamos un detalle de estas:

Oficinas

Ubicacion

Santo Domingo, Elias Pifia y en Las Matas de Farfan

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Manuel A. Pimentel Director Gerente
Suanny D. Ramirez Gerente de Auditoria Interna
Carolina Lapaix Farfas Gerente de Finanzas

Wendy C. de los Santos Contadora General

Ivette E. Ramirez Gerente de Negocios

Charly M. Féliz Montes de Oca Gerente de Tecnologia

Yarily A. Mejia Gerente de Cumplimiento
Miguelina Guerrero Gerente Legal

Alex Encarnacion Gerente de Seguridad de Tl
Andrea Ramirez Gerente de Gestién Humana

Oriolis Contreras Sanchez Gerente de Riesgos

La Asociacion se rige por las disposiciones de la Ley Monetaria y Financiera, No.183-02, y sus
reglamentos, lasresolucionesdelaJunta Monetariaylascirculares emitidas porlaSuperintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

Las cantidades expresadas en los estados financieros estdn presentadas en pesos dominicanos
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

A continuacion presentamos un resumen de las principales politicas de contabilidad establecidas
por la Junta Directiva de la Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos, consideradas como
las mas apropiadas en las circunstancias para presentar los estados financieros de conformidad
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana:

(a) Base contable de los estados financieros.

Las politicas e informaciones financieras de la Entidad estdn sustancialmente conformes con las
practicas contables requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
establecidas en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras enmendado, circularesy
resoluciones emitidas por ese organismo y la Junta Monetaria, asi como lo establecido en la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02, del 22 de noviembre del afio 2002. Estas practicas difieren en
algunos aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros
queseacompafannopretendenpresentarlasituacidnfinanciera,losresultadosdesusoperaciones,
los flujos de efectivo y los cambios en el patrimonio de la Entidad de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

(b) Principales estimaciones utilizadas.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos y las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, la depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de activos de
largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

(c) Instrumentos financieros.

Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera definen como instrumentos financieros al
efectivo, evidencias de propiedad o interés en una entidad, o un contrato que crea una obligacién
contractual o derecho de entregar o recibir efectivo u otros valores monetarios de una segunda
entidad en términos potencialmente favorables con la primera. En ese sentido, el efectivo en caja
y bancos, cuentas por cobrar, préstamos por cobrar y por pagar, inversiones en otras entidades,
captaciones del publico y otros activos o pasivos que conlleven compromisos contractuales entre
una entidad y otras son consideradas como instrumentos financieros.
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Las normas bancarias requieren que se presente informacién acerca del valor en el mercado
de sus instrumentos financieros, cuando sea prdactico determinarlo. Los instrumentos
financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor de estos debe ser estimado
utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacion. Estas técnicas son
subjetivas y estan significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las
tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago.

Enesteaspecto,losvalores estimados no pueden ser verificados por comparaciones con mercados
independientes y, en muchos casos, no podran ser realizados en la negociaciéon inmediata del
instrumento. Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la entidad, su
valor en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacidn:

Instrumentos financieros a corto plazo:

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados
con base en su valor en libros segin estan reflejados en los estados de situacién financiera
de la Institucion. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor
en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los
instrumentos y su valorizacidon. En esta categoria estan incluidos: los fondos disponibles,
depdsitos a plazo fijos en otros bancos, obligaciones de clientes en aceptaciones, rendimientos
por cobrary cargos por pagar.

Inversiones en instrumentos de deudas

La institucion aplica el instructivo para la clasificacidn, valorizacién y medicion de las
inversiones en instrumentos de deudas provisto por la Superintendencia de Bancos. Este
instructivo establece las siguientes clasificaciones para las inversiones: inversiones en
valores a negociar, inversiones en valores disponibles para la venta, inversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumento de deuda.

Los mecanismos establecidos por el instructivo para la valoracién de cada una de estas
clasificaciones son las siguientes:

Reconocimiento inicial: La Entidad deberd reconocer contablemente las inversiones en
valores a negociar y disponible para la venta por su valor razonable, el cual se presumird
equivalente a su costo de adquisicion. Los costos de transacciéon se afiaden al valor en
libro inicial del activo financiero, salvo que este pertenezca en la cartera de negociacidn,
en cuyo caso se reconocen como gasto inmediatamente. Las inversiones mantenidas a su
vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de deuda reconoceran contablemente a sus
costos amortizados.
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Valores parainversiones envalores a Negociar: la Entidad determinara y reconocerd el rendimiento
devengado y la amortizacion de la prima o el descuento con que se haya adquirido el instrumento
de deuda, usando una tasa de interés efectiva.

Cuando las inversiones en valores a negociar se adquieran con prima o descuentos, dicho monto
pagado bajo o sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo pactado entre las partes a
la fecha de vencimiento del titulo de deuda, afectando diariamente la cuenta de resultados que
corresponda.

Una vez registrado, tanto el rendimiento como la amortizacion o la prima, el valor contable de las
inversiones consideradas en categoria, se actualiza diariamente el valor de mercado del dia.

Cuando el valor de mercado exceda al valor contable se reconocera una ganancia por fluctuacién
de valores. Cuando el valor de mercado sea inferior al valor contable, se reconocera una perdida
por fluctuacién de valores. En ambos casos dicha fluctuacién o cambio afectara los resultados del
ejercicio.

Valoracidn para inversiones disponibles para la venta: La Entidad determina y reconoce el
rendimiento devengado y la amortizacidon de la prima o el descuento, dicho monto pagado
bajo precio, debe ser amortizado acorde con el plazo pactado entre las partes a las fechas de
vencimientos del titulo de deuda, afectando diariamente la cuenta de resultados que corresponda.

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria se actualizara
diariamente al valor de mercado del cierre de ese dia. Cuando el valor de mercado del
instrumento financiero de deuda exceda el valor contable se reconocerd una ganancia
por fluctuacién de valores y cuando el valor de mercado sea inferior al valor contable,
se reconocerd una pérdida por fluctuacién de valores. En ambos casos dicha fluctuacion
afectara la cuenta 342.01 “Ganancias (Pérdidas) no realizada en inversiones disponibles para la
venta” del patrimonio neto.

Valoraciéon de Inversiones mantenidas hasta un vencimiento: El valor contable de las
inversiones consideradas en esta categoria deberd ser registradas a su costo amortizado,
el cual vendrd medido por el valor presente de los flujos futuros estimados descontados
a las tasas de interés efectiva original de los titulos de valores. No obstante, se tomard en
consideracion el valor razonable al valor de su venta.
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Cuando las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento se adquieran con prima o
descuentos, dicho monto pagado bajo precio o sobre precio, debe ser amortizado acorde con el
plazo pactado entre las partes a la fecha de vencimiento de titulo de deudas, afectando la cuenta
de resultados que corresponda, reconociendo diariamente mediante el calculo del método de
interés efectivo. Valoracidn de otras inversiones en instrumento e deudas: el valor contable de las
inversiones consideradas en esta categoria, deberd ser registrada a su costo amortizado, el cual
vendrd medido por el valor presentado de los flujos futuros estimados descontados a las tasas de
interés efectiva.

(d) Provisiones para las inversiones en valores:

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las inversiones en valores
a negociar, disponibles para la venta, mantenidas a su vencimiento y de las otras inversiones en
instrumentos de deuda, por causa como:

einsolvencia de pago por parte del emisor
e Incumplimiento de contrato, por atraso en el pago de intereses o capital

e Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento, por factores legales o
econdémico vinculados al emisor.

e Evidencias indicios de que el emisor entrara en quiebra reestructuracion forzada de
deudas.

e Interrupciénde transacciones o de cotizaciones del instrumento, debido a dificultades financieras
del emisor.

Para las emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales, el importe de las
pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determinard tomando como base
los criterios utilizados para la evaluacién de los mayores deudores comerciales, acorde con
lo establecido por el Reglamento de Evaluacién de Activos, adoptado por la Junta Monetaria
mediante su Primera Resolucidn, del 29 de diciembre de 2004. El Articulo 39, del citado
Reglamento, establece que los titulos de entidades de intermediacidn financiera que se
encuentren pagando oportunamente intereses y el capital correspondiente, podran ser
clasificados en categoria A, en tanto que aquellos instrumentos emitidos por entidades de
intermediacion financiera que no estén pagando los intereses y/o capital, no podran ser
clasificadas “A” o “B”. Para el resto de las inversiones financieras, especialmente aquellas
emitidas por empresas publicas, mixtas o privadas, que no tengan una garantia explicita del
Estado, el Estado el Reglamento establece que “el ajuste por riesgo de los valores contables se
hard con los mismos criterios que para los créditos comerciales, utilizando los procedimientos
y categorias establecidas para éstos, es decir, centrandose en la solvencia del emisor y las
caracteristicas financieras del instrumento”.
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(e) Inversion en acciones:

La Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos registra sus inversiones en acciones al costo, el
cual no excede el valor neto de realizacidn. En los casos en que su valor neto de realizacion sea
menor que su costo, se crearia una provision por la posibilidad de perdidas. En caso de existir,
la provisidn para la cartera de inversiones en acciones determinada en base a una evaluacidon
realizada por la Entidad, basada en solvencia y liquidez del emisor de los respectivos titulos, de
acuerdo a las calificaciones introducidas en las normativas de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

(f) Cartera de créditos y provision para créditos.

La cartera de créditos es registrada por el monto del capital pendiente, mas los rendimientos
hasta 90 dias, menos la provision determinada segun las normas bancarias establecidas por
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, a través fundamentalmente del
Reglamento de Evaluacién de Activos y sus modificaciones, implementado a partir del 1ero.
de enero del afio 2005. Este reglamento clasifica las garantias que respaldan las operaciones
de créditos en funcidon de sus multiples usos y facilidades de realizacién. Cada tipificacion de
garantia es considerada como un elemento secundario para el cdmputo de la cobertura de las
provisiones en base a un monto admisible establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas
en base alos porcentajes de descuento establecidos en el referido reglamento, sobre su valor de
mercado. Estas garantias se clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de facil realizacién en
el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente
su uso o la posibilidad de venta. Ejemplo de estas garantias son los bienes inmuebles, los titulos
financieros emitidos porla propia entidad, titulos financieros de otras entidades de intermediacién
financiera y stand by bancario, industria de uso muiltiple, warrants de inventario, entre otros.
Estas garantias seran objeto de porcentajes de descuentos de su valor de mercado, conforme al
Articulo 31, del Reglamento de Evaluacién de Activos y sus modificaciones en la 5ta. Resolucién
de la Junta Monetaria, de fecha 09 de julio de 2015.

No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico y, por tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado. Ejemplos de estas garantias se encuentran los vehiculos
de motor con antigtiedad menor
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de cinco afios y vehiculos pesados con seguro, industria de uso Unica y otras garantias no
polivalentes. Estas garantias seran objetos de porcentajes de descuentos de su valor de mercado
de un 50% y 70% de menos de cinco afos activos de explotacidén, los semovientes (animales),
las cosechas y las plantas industriales. Las garantias se valuan al valor de mercado, mediante
tasaciones realizadas por profesionales calificados independientes, con una antigiiedad no
superior a los doce (12) meses para los bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses para los
bienes inmuebles.

Determinacién de las provisiones para cartera de créditos:

La Junta Monetaria, en su Primera Resolucidon de Fecha 29 de Diciembre de Afio 2004, aprobd
el Reglamento de Evaluacién de Activos, modificado en la Tercera Resolucién del 10 de Marzo
del Afo 2005, la Primera Resolucién de fecha 14 de Febrero de 2008, la Primera Resolucion de
la Junta Monetaria de fecha 05 de marzo de 2009, en la Segunda Resolucién de Fecha 9 de Julio
del Afio 2009, la Segunda Resolucién de fecha 21 de marzo del afio 2013 y otras emitidas con
posterioridad, establece la metodologia que deberan seguir las entidades de intermediacion
financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos contingentes, entre los
que se encuentra la cartera de créditos.

La Entidad provisiona sus rendimientos por cobrar siguiendo las directrices establecidas
en el Reglamento de Evaluacion de Activos, los cuales son provisionados en un 100%, una
vez presentan un nivel de atraso de hasta 90 dias, y como rendimientos por cobrar en
suspenso, en cuenta de orden, cuando exceden de los 90 dias. De acuerdo al Reglamento de
Evaluacion de Activos, la estimacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de
la cartera de créditos y sus rendimientos por cobrar se basa en un andlisis categorizado de
cada deudor en funcién de su solvencia y su morosidad, efectuado por la Entidad de forma
mensual para el 100% de su cartera, y en porcentajes especificos segun la clasificacién del deudor.
Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son consideradas en la clasificacién del deudor,
aunque si en el cdmputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Una descripcidn del procedimiento de clasificacion de la cartera de créditos por antigiiedad de
vencimientos es como sigue:

e Créditos vigentes

Los créditos vigentes son aquellos en donde los saldos de capital de los créditos se encuentran
al dia, en el cumplimiento del plan de pagos pactado o que no presenten atrasos mayores de 30
dias, contados a partir de la fecha en que se hayan hecho exigibles sus pagos.
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e Créditos vencidos

Los saldos de capital de los créditos que no hayan sido pagados a la fecha de su vencimiento,
se consideran créditos vencidos. Los créditos vencidos a 30 dias son aquellos que presenten
atrasos a los treinta (30) dias después de su fecha de pago. En el caso de los créditos
pagaderos por cuotas se considerardan en esta condicion después de transcurrido treinta
(30) dias de la fecha en que debié cancelarse la cuota impaga. Asimismo, se considerard
como carteravencidamediante el mecanismo de arrastre, elmonto total delos créditos pagaderos
por cuotas que presenten atrasos en sus pagos por un plazo mayor de noventa 90) dias.

e Créditos vencidos de 31 a 90 dias

Los créditos vencidos de 31 a 90 dias son aquellos donde los saldos de capital no hayan sido
pagados, a la fecha de su vencimiento ni hayan sido renegociados y cuyos atrasos en sus pagos
son mayores de 30 dias, pero menores de 90, contados a partir de la fecha en que se haya hecho
exigibles dichos pagos.

¢ Créditos vencidos a mas de 91 dias

Corresponden a esta clasificacion los préstamos que no hayan sido pagados, después de
transcurrido el plazo de 9o dias, contado a partir de las fechas en que se hayan hecho exigibles
dichos pagos y los rendimientos correspondientes a dichos pagos deben ser provisionados en un
100%.

e Créditos reestructurados

Corresponden a esta clasificacion los saldos de créditos que estando vigentes o vencidos
se le hayan cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacién en las
tasas de interés y/o plazos de vencimiento del contrato original, asi como los créditos que se
originan en la capitalizacidon de intereses, comisiones por moras y otros cargos de un crédito
anterior. En este ultimo caso, los intereses, comisiones y otros cargos que se capitalicen
como un crédito reestructurado deberdn ser provisionados por ese mismo monto. Los
mayores deudores comerciales, cuyos préstamos fueron reestructurados, seran calificados
de acuerdo al Articulo 29 del reglamento de evaluacién de activos y sus modificaciones. En
el caso de los hipotecarios, consumo y microcréditos o menores deudores, la calificacion
minima es D, y podran mejorar su calificacién de acuerdo al comportamiento de pagos, no
pudiendo calificarse (a).
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e Castigos

Conforme al Articulo 65 del Reglamento de Evaluacién de Activos (REA) y sus codificaciones,
las entidades de intermediacién financiera pueden castigar un crédito desde el primer
dia que se considera vencido siendo el Unico requisito constituir las provisiones que se
requieran, a fin de que el crédito castigado no influya en las provisiones de los demas
créditos. Sin embargo, los créditos a vinculados solo podran ser castigados cuando se
hayan agotado todos los procesos legales y los funcionarios y/o directores hayan sido retirados de
sus funciones. Cuando la provisidn resulte menor al valor del préstamo que se castiga, el faltante
deberd ser previamente provisionado.

Determinacién de la provision de los rendimientos por cobrar

La provision de los rendimientos por cobrar vigentes y vencido de 31 a 90 dias, es calculada
usando porcentajes especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de
créditos correlativa. La provision para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo,
microempresas e hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién de
la antigliedad de saldos establecido en el Reglamento de Evaluacién de Activos, vigente a partir
del 1ero. De enero de 2005, y sus modificaciones. Los rendimientos por cobrar vencidos después
de los 90 dias se suspenden su devengamiento, contabilizandose en cuentas de orden y se
provisionan en un 100% los vencidos hasta los 90 dias.

(g) Propiedad, muebles y equipos y depreciacién.

Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo, excepto los terrenos y edificios, los
cuales se revaldan a partir del afio 2006. Los costos de mantenimiento y las reparaciones que
no mejoran o aumentan la vida util del activo se llevan a gastos segun se incurren. El costo
de renovaciones y mejoras se capitalizan. Cuando los activos son retirados, sus costos y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes y cualquier
ganancia o pérdidas se incluye en los resultados. La depreciacion se calcula en base al método de
linea recta sobre la vida util estimada de los activos. El estimado de vida util de los activos es el
siguiente:

TIPO DE ACTIVO VIDA UTIL ESTIMADA Y TASA DE DESPRECIACION METODO

Edificaciones Linea recta

22 de 56

MEMORIA 2017




MEMORIA 2017

ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

TIPO DE ACTIVO VIDA UTIL ESTIMADA Y TASA DE DESPRECIACION METODO

Mobiliario y equipos Linea recta
Otros equipos Entre 5y 7 afios, y se deprecian a una tasa de un 15% anual Linea recta
Mejoras en
propiedades Linea recta
arrendadas

h) Bienes recibidos en recuperacién de créditos.

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor de los valores siguientes:
valor de adjudicacidn, valor de tasacion, y valor de libros de los préstamos de capital. Los intereses
recuperados y cualquier ganancia o pérdida subsiguiente en ventas de los bienes, se reconocen
en los resultados cuando dichas ventas se efectdan en efectivo, en el caso de ventas a plazo,
cuando se hacen efectiva la Ultima cuota. Los intereses, mora y otros cargos son reversados
cuando se registra un bien recibido en recuperaciéon de crédito, tomando como elemento el
capital pendiente del crédito y los gastos en que se incurrieron para ejecutar la garantia.

Segun el Reglamento de Evaluacion de Activos, aplicado a partir del 1ero. de enero de 2005,
y sus modificaciones, los bienes recibidos en recuperacidon de créditos por las entidades de
intermediacidn financiera se establece un plazo maximo de enajenacion de tres (3) afios, contado
120 dias después de la fecha de adjudicacién del bien, al término del cual, dichos bienes deberdn
estar provisionados, considerando los criterios siguientes:

e Bienes muebles recibidos deberan ser provisionados en un 100%, en un plazo de dos (2) afios,
iniciando de forma lineal a partir de los seis (6) meses de su adjudicacion.

e Bienes inmuebles recibidos serdn provisionados en un 100%, en un plazo de tres (3) afos,
iniciando de forma lineal luego de transcurrido los 120 dias de su entrada en los libros
de contabilidad de la entidad. Se deben transferir a la provisién para bienes recibidos en
recuperacion de créditos, las provisiones existentes en el rengldon de cartera de créditos
correspondientes a los deudores, cuyas garantias hayan sido adjudicadas a favor de la entidad
financiera.

Se deben transferirala provisidn parabienes recibidos enrecuperacién de créditos, las provisiones
existentes en el rengldn de cartera de créditos correspondientes a los deudores, cuyas garantias
hayan sido adjudicadas a favor de la entidad financiera.
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(i)

V)

(k)

U]

Cargos diferidos.

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
en el nuevo enmendado del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, a partir del afio 2006, en la cuenta de cargos diferidos se debe
incluir los pagos anticipado que realiza la Entidad, tales como seguros
pagados, alquileres pagados por anticipado, anticipos de impuestos sobre la
renta y otros. La politica de la institucidon es registrar estos cargos, conforme el
manual de contabilidad para instituciones financieras.

Activos intangibles

Los programas de computadoras y otros similares son contabilizados a su
costo de adquisicidon y/o realizacidon y son amortizados en un periodo de cuatro
(4) afos, tal como establecen las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. De acuerdo a requerimientos de la Superintendencia de Bancos,
antes de proceder a registrar cualquier partida como activos intangibles, Ila
Entidad debe solicitar la autorizacion previa de los mismos, ya que, de lo
contrario, serian considerados como gastos del periodo. Al 31 de diciembre
2017 y 2016, la Entidad no presenta activos intangibles en los estados
financieros. La Entidad, por decision de su Consejo de Directores, decidid
cargar directamente a gastos un software adquirido para el drea de prevencidn
de lavado de activos, y no considerarlo como un activo intangible, amortizable
en varios afos.

Activos y pasivos en monedas extranjeras.

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en
pesos dominicanos. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se traducen
de acuerdo con las tasas de cambio vigente a las fechas de la transaccidn. Las
diferencias resultantes de la traduccidon a las fechas de los estados financieros,
se presentan como ganancias o pérdidas en traduccion de monedas extranjeras en
los estados de resultados que se acompafan. Las tasas de cambio oficiales al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, con relacidn al ddlar estadounidense eran de RD$48.29 y
RD$46.62 = U$1.00, respectivamente, segun las informaciones suministradas por el
Banco Central de la Republica Dominicana.

Costos de beneficios a empleados.

La Entidad ha contemplado una serie de beneficios a sus empleados, los cuales
indicamos a continuacidn:

e Indemnizacion por preaviso y cesantia: Estas prestaciones laborales,
establecidas en el Cdédigo de Trabajo de la Republica Dominicana, Ley No.
16-92, son registradas a gastos del periodo cuando un empleado es separado de sus
funciones sin causas justificadas.
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e Participacion de los beneficios: Tal como establece el Articulo 223, del Cédigo de
Trabajo, la Entidad paga el equivalente al 10% del beneficio neto del periodo, el cual no
excede de cuarenta y cinco (45) dias de salarios ordinarios para aquellos empleados
que hayan trabajado por un periodo de uno (1) a tres (3) afios, sesenta (60) dias de
salarios ordinarios para aquellos que hayan laborado mas de tres (3) afios, pagadero
dentro de los ciento veinte (120) dias posteriores al cierre del ejercicio econédmico.

e Regalia Pascual: La Institucién estd pagando una doceava parte del salario
anual devengado por cada empleado por concepto de regalia pascual, en
cumplimiento a la disposicion establecida en el Articulo 219, del Cédigo de
Trabajo de la Republica Dominicana.

e Plan de Pensiones: La Entidad estd realizando los aportes correspondientes
al Plan de Pensiones de los empleados, en cumplimiento a los requerimientos
establecidos por la Ley de Seguridad Social, Ley No. 87-01, que desde el 1ero. De junio
del afo 2009 representa el 7.10% del salario devengado por cada empleado.

e Seguro Familiar de Salud: La Entidad realiza aportes al Seguro Familiar de
Salud, el cual entré en vigencia a partir del 1ero. de septiembre del afio
2007, equivalentes al 7.09% de los salarios devengados por los empleados,
de conformidad con la Ley de Seguridad Social, No. 87-01, y modificado por
la Ley 188-07.

(m) Valores en circulacion y obligaciones con el publico:

Comprende las obligaciones derivadas de las captaciones de recursos del
publico a través de la emision de certificados financieros y contratos de
participacion, emitidos por la Asociacion que se encuentran en poder del
publico. Se incluyen los intereses devengados por estas obligaciones que se
encuentran pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a
intereses, se registran comisiones y otros cargos financieros originados en los
valores en circulacidon y los depdsitos del publico, se registran en el periodo
que se devengan.

(n) Reconocimiento de ingresos y gastos:
Los ingresos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en los estados de resultados
sobre bases de acumulacién utilizando el método del interés efectivo. La
acumulaciéon de ingresos por intereses se suspende cuando cualquier cuota de
capital o intereses de préstamos por cobrar complete los 90 dias de estar en
mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas
de orden y solamente se reconocen como ingresos los registrados en cuenta
de orden, cuando estos son efectivamente cobrados.
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(o)

(p)

Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes del manejo
de cuentas, cobranzas, y otros, son reconocidos inmediatamente cuando los
servicios han sido provistos a los clientes.

Gastos

La Asociacion registra sus gastos por el método de lo devengado. También
se registran gastos de depreciacion, amortizacion y provision segun las
reglamentaciones establecidas.

Provisiones.

La Asociaciéon no tiene como politica estimar las provisiones de aquellos
compromisos de corto plazo que serian saldados en el préximo periodo,
tales como vacaciones y otros, ya que los mismos son registrados en el momento en
que se realizan los desembolsos pertinentes para su cancelacién. Sin embargo, esta
provisiona las prestaciones laborales de su personal sobre la base de su antigliedad, no
obstante, que tales obligaciones no representan un pasivo real, sino una contingencia
que podria conllevar la salida de efectivo en una fecha incierta.

Impuesto sobre la renta.

El gasto de impuesto sobre la renta es registrado al cierre del ejercicio fiscal y
es calculado sobre la base de aplicar la tasa del 27% al resultado imponible
después de aplicar los ajustes fiscales requeridos por la Ley 11-92 del Cddigo
Tributario de la Republica Dominicana, luego de que en fecha 24 de junio de
2011, el Poder Ejecutivo promulgara la Ley 139-11, sobre Reforma Fiscal,
en la cual se incrementd la tasa de Impuesto sobre la Renta de las sociedades
comerciales que hasta ese momento era de un 25%, y cuya efectividad se inicid a
partir de los ejercicios fiscales que cerraron el 31 de marzo de 2011. Esta tasa de un
29% de impuesto sobre la renta fue reducida en un 28% para el ejercicio econédmico
que inicio el 1ero. de enero del afio 2014 y a un 27%, a partir del 1ero. de enero
del afo 2016, de conformidad con la Ley 253-12, Para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible, que modifico el Cddigo Tributario de la Republica Dominicana,
Ley 11-92.

En el mes de enero del afio 2006, mediante la promulgacion de la Ley 557-
05, se realizaron varias modificaciones al Cddigo Tributario, entre los que se
encuentran, la forma para determinar el pago de los anticipos de Impuesto
sobre la Renta (ISR). En lo sucesivo, se establece que las empresas con
una tasa efectiva de tributacion de impuestos sobre sus beneficios menor o
igual al 1.5% pagardn como anticipos mensualmente y de manera
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consecutiva 12 cuotas del valor que resulte de multiplicar el 1.5% sobre los ingresos
brutos declarados en la dltima Declaracion Jurada de Impuestos Sobre La Renta de
Sociedades. Por el contrario, si dicha tasa efectiva de tributacién es superior al 1.5%
debera ser pagado mensualmente la 12ava parte del impuesto liquidado en el referido
ejercicio fiscal. Si la Entidad tiene saldo a favor de ejercicios anteriores en ambos casos
se restara de los anticipos dicho saldo.

La forma de compensar las pérdidas también fue modificada, la cual consiste
en que las entidades podran deducir de las utilidades las pérdidas que se
obtuvieren en un ejercicio econédmico no mas de cinco (5) afios, la cual se hara
bajo el siguiente esquema:

® 20% el primer afio
¢ 20% el segundo afo
¢ 20% el tercer afio
¢ 20% el cuarto afio
¢ 20% el quinto afio

En el cuarto (4) afo, ese veinte porciento (20%) serd deducible sélo hasta
un maximo de ochenta por ciento (80%) de la renta neta imponible
correspondiente a ese ejercicio. En el quinto (5to.) afio, este maximo serd
de un setenta (70%) de la renta neta imponible.

Del mismo modo, el 20% indicado no podra ser compensado en periodos
posteriores, tampoco causara reembolso alguno por parte del Estado.

Asimismo, no seran deducibles las pérdidas provenientes de otras entidades
con las cuales la Entidad haya realizado algin proceso de reorganizacion, ni
aquellas generadas en gastos no deducibles.

La ley también establece que estan exentas de Ila disposicion anterior las
personas juridicas que presenten pérdidas en la declaracion de impuesto
sobre la renta de su primer ejercicio fiscal. Dichas pérdidas podran ser
compensadas hasta el 100% en segundo ejercicio fiscal, en caso de no ser
compensadas en su totalidad, el crédito restante se compensard conforme al
mecanismo del 20% planteado anteriormente.

Se implementd, ademas, un impuesto anual sobre los activos de las personas
juridicas o fisicas con negocio de unico duefio del 1% de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la mencionada Ley. En el caso de las entidades
de intermediacién financiera la Base Imponible de este Impuesto es igual al
valor de los Activos Fijos, menos la Depreciacion Acumulada. El monto liquidado por
este impuesto se considerard como un crédito contra el impuesto sobre la renta del
mismo periodo; cuando este Ultimo fuese igual o superior al monto determinado del 1%
de los activos se considerara extinguida la
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()

(r)

(s)

®)

obligacion de pago del impuesto a los activos. Sin embargo, cuando se aplica el crédito
y aun asi quedase una diferencia a pagar por concepto de este impuesto, por ser este
superior al Impuesto sobre la Renta (ISR), el contribuyente pagard la diferencia a favor
del fisco en dos (2) cuotas iguales.

Baja en los activos financieros.

Los activos financieros son dados de baja cuando la Asociacién pierde el control y
todos los derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos
son realizados, expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos.

La Asociacion revisa los activos de larga vida y sus intangibles identificados
con la finalidad de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor contable de estos activos serda recuperado
en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado
en las operaciones es medido mediante la comparaciéon del valor contable de
los activos con los flujos netos de efectivo descontado que se espera serdn
generados por este activo en el futuro.

Si luego de hacer esta compensacion se determina que el valor contable del
activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida
serd el equivalente al exceso contable sobre el valor razonablemente de dicho
activo.

Contingencias.

La Asociacidon considera como contingencias las operaciones por las cuales la
institucion ha asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros,
pueden convertirse en créditos directos y generarles obligaciones frente a
terceros. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Asociacion no presenta
contingencias legales relacionadas con Litis judiciales pendientes ser resueltas
mediantes sentencias definitivas por parte de los tribunales apoderados de las
mismas.

Diferencias significativas entre las prdcticas contables establecidas por la

Superintendencia de Bancos con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion presentamos un resumen de las principales diferencias entre
las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internaciones de Informacién Financiera:
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e La provision de la cartera de créditos corresponde al monto determinado en
base a una evaluacidn de riesgos y niveles de provisiones de conformidad con
la clasificacién asignada a cada crédito (cartera comercial de mayores deudores) y
los dias de atraso (créditos comerciales de menores deudores, créditos de consumo
e hipotecarios). Esta evaluacion incluye la documentacién de los expedientes de
créditos, las cifras de los estados financieros del deudor, su comportamiento de pago
y los niveles de garantias.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, las
reservas para préstamos incobrables se determinan en base a la evaluacién de
los riesgos existentes en la cartera de créditos, basado en un modelo de
pérdidas incurridas, y no de pérdidas esperadas, aplicadas de forma gradual.

e A partir del 1ero. de enero del afio 2005, la Superintendencia de Bancos
autorizé a las entidades de intermediacion financiera a castigar un crédito con o
sin garantia cuando ingrese a cartera vencida, siempre que ésta haya estimado
suirrecuperabilidad, exceptolos créditosavinculados, que deben ser castigados cuando
se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores
relacionados hayan sido retirados de sus funciones. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que estos castigos se realicen inmediatamente
cuando se determina que los créditos son irrecuperables.

e La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para
un préstamo, al momento de ser adjudicado, sean transferidas y aplicadas a
dicho bien. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera sélo requieren de
provisién cuando el valor de mercado del bien sea inferior al valor en libros o existe
deterioro en el mismo.

e La Superintendencia de Bancos requiere que los rendimientos por cobrar de la
carterade créditos conunaantigliedad nomayora 9o dias sean provisionados conforme
a la clasificacién otorgada a la cartera correlativa. A partir de los 90 dias de vencidos
se suspende su devengamiento, se contabilizan en cuentas de orden y se provisionan
en un 100%. Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera establecen que
cuando los créditos son estimados de dificil cobrabilidad, se rebaje el saldo a su valor
recuperable, através de la constitucion de provisiones, y los rendimientos se reconocen
sobre la base de la tasa de interés que se utilizd para descontar los flujos futuros de
efectivo con el propdsito de medir el monto recuperable.

Las reservas para rendimientos por cobrar, de acuerdo a estas normas de
contabilidad, se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera de
créditos, en funcién de pérdidas incurridas, si hubiese deterioro en los mismos.

e La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se
determina una vez transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacion,
considerando lo siguiente:
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- Bienes muebles: en forma lineal a partir de los seis (6) meses, hasta ser
provisionados en un 100%, luego de que estos bienes hayan permanecido
dos (2) afios en los registros contables.

- Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer afio, hasta ser
provisionados en un 50% al término del segundo afio y el restante 50% al
finalizar el tercer ano.

Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren que estos
activos sean provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la
gradualidad establecidas por las normas bancarias.

e La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
que requiere de provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del
Reglamento de Evaluacion de Activos, y sus modificaciones. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren determinar provisiones en
base a la evaluacion de los riesgos existentes basado en un modelo de pérdidas
incurridas, en lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

e De acuerdo con las regulaciones bancarias vigentes, las inversiones se
clasifican en inversiones negociables, disponibles para la venta, mantenidas a
vencimiento e inversiones en acciones. Las inversiones mantenidas a vencimiento
se registran al costo amortizado usando el método de interés efectivo. La prima
o el descuento en estas inversiones se amortizan durante la vigencia del titulo. Las
inversiones negociables seregistran a suvalorrazonable (mercado o valuacién técnica).
Las inversiones en acciones se registran al costo. La provision para dichas inversiones
se determina conforme a porcentajes establecidos por la Superintendencia de Bancos,
de acuerdo a la evaluacién de riesgo del emisor.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones
se clasifiquen en: Activos financieros a su valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Se evaluan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que se originen
de los cambios en el valor razonable de estos activos, son incluidas en el estado de
resultados en el periodo en que resulten. Activos disponibles para la venta, se valtan
a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor
razonable de estos activos, son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que
el activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero
se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente
acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo. Activos
mantenidos hasta su vencimiento, se registran al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

e La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los
estados financieros, aun se dieran condiciones de hiperinflaciéon en la economia del
pais. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera se requiere

que los estados financieros se ajusten por inflacién
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cuando la inflacién acumulada en los dltimos tres (3) afos exceda el 100% y existan
elementos cualitativos que también apoyen la existencia de una economia
hiperinflacionaria.

e lLas autoridades reguladoras del sistema financiero nacional requieren que
todas las entidades de intermediacidn financiera traduzcan todas las partidas
de activos y pasivos en monedas extranjeras a la tasa de cambio oficial publicada por
el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de cierre del balance general.
Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera establecen que todos los saldos
en monedas extranjeras sean traducidos a las tasas de cambio, a la cual la entidad de
intermediacién financiera y cambiaria tuvo acceso a la fecha del estado de situaciéon
financiera, es decir, a la tasa de mercado imperante.

e Los riesgos de pérdidas derivados de contingencias se contabilizan en base a
una clasificacion de las contingencias por categorias de riesgo establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, siguiendo los lineamientos
del Reglamento de Evaluacién de Activos, y sus modificaciones.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera distinguen entre:

a) Provisiones que se contabilizan como gastos y como pasivos, cuando
existe una obligacion presente o que sea probable que resulte una erogacién para la
entidad.

b) Pasivos contingentes que no requieren provision pues no se ha determinado que
existe una obligacién presente o que sea probable que resulte una erogacion para la
entidad.

e las provisiones genéricas que se requieran por regulacion local deben ser
contabilizadas como apropiacidon de utilidades retenidas.

e De conformidad con las practicas bancarias, los otros ingresos operacionales,
tales como comisiones por tarjetas de créditos y manejo de cuentas corrientes
y de ahorro, son reconocidos como ingresos inmediatamente cuando Ia
transaccion se realiza, en lugar de reconocerse durante el periodo de vigencia
como requieren las Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

e La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana permitid a los
bancos de servicios multiples la revaluacidon de los inmuebles al 31 de diciembre de
2004. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen que estas
actualizaciones deben hacerse cada vez que existan cambios significativos en el valor
de dichos activos. En activos con valores muy cambiantes, dicha revaluacion debe
calcularse anualmente, y en activos de poca materialidad, de tres a cinco afios.
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e La Superintendencia de Bancos requiere que las mejoras a propiedades
arrendadas, programas de computadoras y plusvalias, o cualquier cargo diferido o
intangible, que pueda generar beneficios econédmicos futuros para la entidad, sean
previamente autorizados por este organismo regulador para ser registrados como
activos, o de lo contrario, deben ser llevados a gastos de manera individual. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios
econdmicos futuros.

e La Superintendencia de Bancos requiere que los flujos de efectivo de Ia
cartera de créditos y depdsitos de clientes sean clasificados como actividades
de inversidn. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte
de los flujos de las actividades de operacién. De igual manera, conforme
a los requerimientos de la Superintendencia de Bancos, las inversiones de alta
liquidez con vencimiento que no excede de 90 dias, deben ser presentadas
con inversiones en instrumentos de deuda, sin embargo, las NIIF establecen,
a través de la NIC 7, sobre Flujos de Efectivo, que estas sean presentadas
como equivalente de efectivo.

e Existen otras diferencias entre los requerimientos de la Superintendencia de
Bancos y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en cuanto a
la presentacidn y ciertas revelaciones de los estados financieros.

(u) Impuesto diferido:

La Asociacién no reconoce el impuesto diferido por las diferencias temporales
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
sin embargo, esta limitacién no tiene un efecto importante en la presentacion
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

(v) Transacciones con partes vinculadas:

La Asociacion realiza transacciones con partes relacionadas, principalmente
con directivos, funcionarios y empleados, las cuales consisten bdsicamente
en otorgamiento de créditos y emisién de cuentas de ahorros y certificados
financieros, asi como también transacciones de cuentas por cobrar, y
cuentas por pagar.

3. FONDOS DISPONIBLES.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose de los fondos disponibles, es como

sigue:
2017 2016
En Caja RD$ RD$17,748,008 17,444,154
En Banco Central (a) 120,536,554 128,902,828
En Bancos del pais 40,196,218 25,181,470
Otras disponibilidades (b) 16.681.410 16.585.745
RD$195,162,190 188,114,197
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(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el encaje legal requerido por el Banco Central
de la Republica Dominicana era de 7.9% y 10.1% respectivamente. Para ambos
afios, los montos exceden la cantidad minima requerida. A continuacion
presentamos un detalle de la base y calculo de este encaje legal:

2017 2016
Depositos de ahorros RD$ 336,827,229 311,997,746
Depbsitos a plazo 18,100 18,100
Centificados financieros 896 900,866 799,680,579
Pasivos no representados por depositos 4,832,342 3,086,841
QObligaciones financieras 6,876,899 2,865,089
Otros pasivos 6.906 57.566
Total pasivo sujeto a encaje 1,245 462,342 1,117,710,921
Porcentaje de Encaje Legal 7.9% 10.1%
Encaje Legal requerido RD$ __ 98,391,525 _ 112,888,803

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad mantiene disponibilidad restringida
por mandato judicial gue se encuentra depositada en diversas instituciones
bancarias del pais.

4. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

Un detalle de las inversiones, representadas por otras inversiones en instrumentos de
deuda, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017

Tipo de inversién Emisor Montos Tasas 9 \vencimientos
e —— ntereg ——
Bance Central de la Repdblica
Depositos remunerados Dominicana RD$ 212,000,000 3.99% 02/01/2018
Banco Central de la Republica
Letra o Bono de Cupdn \Dominicana 9,024,000 - A
Asociacion Peravia Ahorros y
Certificados financieros Préstamos 8,600,000 9.00% 2300172018
Certificados financieras Banco Popular Dominicane, 3. A, 12,500,000 8.91% 19/06/2018
Certificados financieros Banco Ademi 12,500,000 9.50% | 13/06/2018
Certificados financieros Banco Scotiabank 12,500,000 T.83% | 10M07/2018
Certificados financieros Banco BHD Ledn S.A. 12,500,000 8.50% 9/02/2018
Certificados financieras Banreservas 12,500,000 6.17% 3072018
Sub total 292,124,000
Fendimientos por cobrar 237 B804
292,361,604
Menos: Provision para
inversiones [ 714,443)
Total RDS 291,647,161
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| 31 de diciembre de 2016

Tipo de inversién Emisor Montos || 3%389€ lyengimientos
Banco Central de la Replblica
Depositos remunerados Dominicana ROS 116,000,000 4.50% 020172017
Banco Central de la Replblica
Letra o Bono de Cupdn |Dominicana 9,024,000 - MIA
Asociacion Peravia Ahorros y
Certificados financieros Préstamos 8,600,000 9.00% 23012017
Certificados financieros Banco Popular Dominicano, 5. A, 9,650,000 B.15% 189062017
Certificados financieros Banco Ademi 49 650,000 9 50% 13062017
Certificados financieros Banco Scotiasbank 9,650,000 5.60% 1072017
Certificados financieros Banco BHD Lean 5.4, 4 550,000 B8.60% 01/2017
Certificados financieros Banreservas 9 650000 8.40% 072017
Sub total 181,774,000
Menos: Provision para
inversiones {_ 528.6486)
Taotal ROE$ 181175354
5. CARTERA DE CREDITOS.

La cartera de créditos esta compuesta por préstamos otorgados a diferentes plazos
que oscilan mayormente entre 12, 24, 36, y 60 meses, atendiendo a las
caracteristicas de las garantias. Dichos préstamos estan amparados por pagarés,
garantias hipotecarias, prendarias y/o solidarias.

El desglose de la cartera de credito al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

a) Por tipo de crédito:

017 2016
CREDITOS COMERCIALES:
Préstamos RD$ 295941640 291,630,347
CREDITOS DE CONSUMO:
Preéstamos de consumo 317,359,151 311,735,047
CREDITOS HIPOTECARIOS:
Adquisicion de viviendas 272,050,373 247 819,626
Construccion, remodelacion,
reparacion, ampliacion y otros 115,580,971 97,154 355
387,631,344 344,973,981
Rendimientos por cobrar 9,611,732 2,211,602
Provision para créditos y rendimientos
por cobrar (79.624.091) (61.295,524
RD$ _ 930,919.776 889,255.452
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b) Condicion de la cartera de créditos:

2017 2018

Créditos Comerciales:
Vigentes (i) RD$ 273,945,623 270,407,614
Vencida:

De 31 a 90 dias (ii) 2,492 667 113,182

Por mas de 90 dias {iii) 3,282,706 2,932,390
Reestructurados (iv) 7,779,579 9,956,117
Cobranza Judicial (v) 8.441.066 8,221,044
Sub-total 295,941,640 291,630,347
Créditos de Consumo
Vigentes (i) RD$ 305,355,055 303,275,651
Vencida:

De 31 a 90 dias (ii) 564,926 363,690

Por mas de 90 dias (jii) 9,978,985 5,097,762
Reestructurados (iv) 1,047,954 2,418,160
Cobranza Judicial (v) 412,320 589,784
Sub-total 317,359,151 311,735,046
Creditos Hipotecarios
Vigentes (i) RD$ 382,371,892 340,079,478
Vencida:

De 31 a 90 dias (ii) 29,757 21,624

Por mas de 90 dias (iii) 1,731,944 4 B72 878
Reestructurados (iv) 3,497,751 -
Cobranza Judicial (v) - -
Sub-total 387,631,344 344 973,980
Rendimientos por cobrar:
Vigentes (i) 7,468,513 926,206
Vencida:

De 31 a 90 dias (ii) 311,461 225,302

Por mas de 90 dias (iii) 1,194,219 1,023,891
Reestructurados (iv) 160,378 36,203
Cobranza Judicial (v) 477.161 -
Sub-total 9.611.732 2,211,602
Provision para creditos y rendimientos
por cobrar (79.624.,091) (61,295,524
Total RDS _930,919,776 _889,2565,452
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(i) Representan préstamos y rendimientos que tienen una morosidad menor o
igual a 30 dias contados a partir de la fecha que se hayan hecho exigibles
sus pagos.

(i)  Corresponden a las cuotas de los creditos con morosidad comprendidas
entre 31 y 80 dias.

(i) Corresponde al total de creditos y rendimientos por cobrar que presentan
atrasos en sus pagos de capital por un plazo mayor de 90 dias. Para los
creditos pagaderos en cuotas, éstos son llevados a cartera vencida
mediante el mecanismo de arrastre, considerando los atrasos en el pago de
las cuotas mayor a 90 dias.

(iv) Corresponde a los creditos gue estando vigentes o vencidos se le han
cambiado los téerminos y condiciones de pago, resultando en una variacion
en la tasa de interés y/o en el pazo de vencimiento del contrato original del
préstamo, asi como los créditos que se originan en la capitalizacidon, de
intereses, comisiones por mora y otros cargos de un credito anterior.

(v) Corresponden a los saldos gue se encuentran en proceso de cobro
mediante via judicial.

c) Por tipos de garantias:

2017 2016

Con garantias polivalentes (i) RD$ 597,086,913 528,911,933

Con garantias no polivalentes (ii) 7,092,202 2,267,970

Sin garantias (iii) 396.753.020 417159471

1.000,932,135 948,339,374

Rendimientos por cobrar 9,611,732 2,211,602
Provision para creditos y rendimientos

por cobrar (/9.624.091) (61,295,524

RD$ _ 930,919,776 889,255,452

—
L

Las garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso multiple y por lo tanto, presentan caracteristicas que les
hacen de facil realizacion en el mercado, sin que existan limitaciones legales o
administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

(i) Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se

consideran de uso unico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen
de dificil realizacion dado su origen especializado.
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Este renglon considera como préstamo sin garantia, aquellos garantizados por
endoso de pdliza de seguros, garantia solidaria de personas fisicas y morales,

entre otros.

d) Por origen de los fondos:

2017 2016
Fondos Propios RD$ 955,763,561 915,196,770
Encaje Legal 45,168,574 33,142 604
Rendimientos por cobrar 9611,732 2,211,602
Provisidbn para créditos y rendimientos
por cobrar (79,624,091) _(61,295.524
RD$ _930,919,776 889,255,452
e) Por plazos:
2017 2016
Corto plazo (Hasta 1 afio) RDE 141,232,404 148,372,083
Mediano plazo {mas de 1 afio y hasta 3 afios) 178,673,764 187,007,315
Largo plazo (a mas de 3 afios) 681.025967 612958976
1,000,932,135 948,339,374
Rendimientos por cobrar 9611,732 2,211,602
Provision para créditos y rendimientos por
cobrar (79,624, 091) _(61,295524
RD$ 930,919,776 _889,255.452
f} Por sectores econdmicos:
2017 2016
Construccion RD$ 17,298,910 28,979,801
Comercio al por mayor y al por mencor 278,642,730 262,650,547
Consumo 317,359,151 311,735,045
Hipotecas 387 631,344 344 973 981
1,000,932,135 948,330,574
Rendimientos por cobrar 89.611,732 2,211,602
Provision para créditos y rendimientos
por cobrar {79.,624.091) (61,295 524
RD$ 930,919,776 _889,255.452
6. CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacian:

2017 2016
Cuentas a recibir diversas:
Comisiones por Cobrar RD$ 381,280 432 063
Cuenta por Cobrar al personal 675,811 695 901
Gasto por recuperar T72,736 395 447
Deposito en Garantia 125,000 186,920
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2017 2016
Otras cuentas a recibir 114,964 273,806
RD$ __ 2,069,791 1,984,137

7. BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un desglose se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017 Monto Provisién

Hasta 40 meses de adjudicados
Bienes inmuebles RDS - -

Mas de 40 meses de adjudicados

Bienes inmuebles 14 906,876 14,906,876
RD$ _14.906.876 _14.906,876
Monto Provisién

Al 31 de diciembre de 2016
Hasta 40 meses de adjudicados

Bienes inmuebles RD$ 18,821,206 18,821,206
Mas de 40 meses de adjudicados
Bienes inmuebles 15618777 15,618,777
RD$ 34,439,983 34,439,983
8. INVERSION EN ACCIONES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017

Entidades Monto de las |Porcentaje f:la Tipo de Valor |Valor de |Cantidad de

- Inversiones | Participacion |Acciones MNominal Mercado | Acciones
Barco Macional. de Fomento da
la Produccién y exportacionas
(EAMDEX) RD$ 46,000 Menos 1% 1,000 M/ 46
Dividendos reinvertidos 7728
Sub-total 53,728 53
Sociedad de servicios Ay P 172.000 43% | Comunes 100 N/D 1,720
Sub-total 225,728
Prowisiones para inversiones en
accionas { 2.357)
Taotal RD% 223471
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Al 31 de diciembre de 2016

Enti Monto de las |Porcentaje de | Tipo de Valor Valor de [Cantidad de
idades . L . . . .
S Inversiones | Participacién |Acciones |Nominal Mercado | Acciones
Banco Nacional. de Fomento de

la Praduccién v exportacionss

{BANDEX) RDS 46,000 Menos 1% 1,000 MN/D 45
Dividendos reinvertidos 7728

Sub-total 53,728 53
Sociedad de servicios Ay P 172000 4.3% | Comunas 100 MDD 1,720
Sub-total 225,728

Provisiones para inversiones {_2,257)

Total RD$ _223.471

N/D: No Disponible

En Republica Dominicana no existe un mercado activo donde la Asociacion pueda obtener el valor del
mercado de estas inversiones.

9. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un desglose se presenta a continuacion:

Mejoras en  Diversos
Terrenos y Mablllarko y Prop. Const.
Mei Edificaci Equi : | p Total

Valores brfce al 1ro.de enero de 2017 RD$ 3461434 9,636,629 4,515 703 - 82040 17,705,808
Adquisicianas . . 4,402 096 - 400,000 4,802,098
Retires [ 21,000) {144, 9549} {2.214,300) (92040 {2.4722049)
Revakacién (nata 28) 15834343 7636078 - - -
Yalores bites al 31 de didembre de 2017 19274777 17 175 B46 5,704,299 - 400,000 42,557 722
Neprecianidn acumulada al 1ro. de enem de 247 - {5 157 BE4) (3,742 485) - - R 80D 389
Retira e Provisicn . 144,359 2,214,000 - . 2,358,853
Gastos de depraciaciin - [ BE1.7EQY [ o8 _3ERY = - [1.380.128)
Valores bntes al 31 de didembre de 2047 [ 5,504 5850} {2226, 863) . - [ 7.821.558)
Propiedad, muebles v equipos netos al 31 de
dicsembre de 2017 (a) RD%¥ 19274777  _11.483.951 4477438 - _400.000 35,636,164

Mejoras en  Diversos

Terrenos Mohillario y Prop. Const.
Mejoras Edificaciones Equipos Arrendadas  Proceso Total
Valores bnos al 1o de enero de 2116 ROF 3461434 0636 B 13,032 G607 - - 2B1A0ATO0
Adguisiciones - - 280,243 - 02,040 382,283
Rebros - - [B.807 147 - - [ 8.807.147)
Valores bnafos al 31 de diciembre da 7016 3,461 434 0636, 629 4,515,703 - 82040 17,705,805
Depreciacion acumulada al 1ro. de enarg de 20M6 - {4,645,138) {11,226, 306) - - (16,571 448)
Retiro ¢a provisian - - 4 BOG BAT - - 8,806 847
Gastes de depreciacion : [ S12.455) (623334} 1,135,790)
Yalores boulcs al 31 de diciembre de 2006 - (5,157,554} [ 3,742 795} [ 8,200.389)
Fropiedad, musbles v equipos netos al 31 de
digerbne de 2018 (a) RO% _3.461.434 =4.478,035 172,508 - 92040 _ 8805497
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(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la inversion en propiedad, muebles y equipos
representa el 26.86% y 8.51% del Patrimonio Tecnico de la Entidad, por lo gque no
excede el limite establecido por las autoridades monetarias, las cuales establecen
un limite de hasta un 100%.

10. OTROS ACTIVOS.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacion:
2017 2016
a) Otros cargos diferidos:
Seguros Pagados por anticipados RD$ 774,670 679,055
Otras Retenciones - 7,024
Anticipo 1% sobre activos financieros 380,963 401,914
Sub total 1,155,633 1,087,993
c) Activos diversos:
Bienes diversos:
Papeleria, utiles y otros materiales 1,298,959 832,755
RD$ _2,454,592 1,920,748
11. RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Asociacion mantiene provisiones para cubrir
eventuales pérdidas de sus activos por montos de RD$95,247.667 y RD$96,336,410,
respectivamente. El monto registrado durante los ejercicios de 2017 y 2016, en la
cuenta de provisiones, se muestra a continuacion:

Carterade  Rendimientos Otros
Créditos por Cobrar  Inversiones Activos (a) Total
Saldos al 1ro. de enero de 2017 58,535,794 1,759,730 600,903 34439983 096,336,410
Constitucion de provisiones 2,000,000 1,449 376 - - 3,449 376
Castigo contra provisiones (  845312) [ 23,439) - [ 3,6692368) (4,538119)
Liberacion de provisiones - - - - -
Transferencias 15,751 385 [ 3,443) 115,797 (15,863,739) -
Transferencia por otros conceptos 190,773 {190,773} - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 76,632,640 2,991,451 716,700 14,906,876 95,247,667
Provisiones minimas exigidas (b) [ 39.715219) (2041192} ( 716103) (14.806,876) (57.379.390)
Exceso _36917.421 _950259 ___ 597 __ - 37,868,277
Saldos al 1ro. de enerc de 2016 62,402 092 2,883,059 548403 47703430 113,546,984
Constitucion de provisiones 6,000,000 1,794 589 - - 7,794 580
Castigo contra provisiones [ 15,395824) - - (6,681,421} (22077 245)
Liberacion de provisicnes (2,927 919) - - (2,927.919)
Transferencias 6,529 526 - 52,500 (6,582 026) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 59,535,794 1,759,730 600,903 34,439,983 96,336,410
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Cartera de Rendimientos Otros
Créditos por Cobrar Inversiones Activos (a) Total
Provisiones minimas exigidas (b) { 35384.025) (11212320 (569757) (27.718.733) (64.803,747)
Exceso 24,141,769 _ 638498 _ 31,146 _6721250 31,532,663

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la provisiéon para bienes
recibidos en recuperacion de creditos.

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones minimas exigidas

corresponden a los montos determinados en las autoevaluaciones
realizadas por la Entidad reportadas a la Superintendencia de Bancos.

12. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacion:

2017 2016
a) Por Tipo:
Depdsitos de ahorros (i) RD$ 336,827,230 311,997,746
Deposito a plazo (i) 18,100 18,100
Intereses por pagar 22 596 21,957

RD$ 336,867,926 312,037,803

b) Por Sector:
Sector privado no financiero RD$ 336,845330 312,015,846
Intereses por pagar 22,596 21,957
RD$ 336,867,926 312,037,803

==a——=== === ———

c) Por Plazos de Vencimiento:

De 0-15 dias RD$ 336,849,826 312,019,703

A mas de 91 dias 18,100 18.100
RD$ 336,867,926 312,037,803

Por Plazos de inactividad:

Por plazo de 3 afios o mas RD$ 12,333,715 13,260,297

Por plazo hasta de 10 anos 221,138 215,350

RD$ _12.554.853 _13.475.647

(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |la tasa promedio de rendimientos pagados
por estos depdsitos de ahorro es de un 1% anual. Este balance, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, incluye montos por RD$12,682,975 vy
RD3514,246,686, de depositos del publico restringido, respectivamente.

(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |la tasa promedio de rendimientos pagados
por estos depositos a plazo es de 3.89% anual, respectivamente.

(iiy Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Asociacion Maguana de Ahorros vy
Préstamos mantiene obligaciones con el publico por RD$128,121 vy
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RD%771,039, respectivamente, las cuales estan restringidas para su retiro por
parte de estos ahorrantes, principalmente por embargo judicial.

13. VALORES EN CIRCULACION.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacion:

2017 2016
a) Por Tipo:
Certificados financieros (i) RD$ 896,900,866 799,685,579
Intereses por pagar 4 809,746 3,064 884
RD$ 901,710,612 _802,750.463
b) Por Sector:
sector pnivado no financiero RD$ 896900866 799685579
Intereses por pagar 4.809.746 3,064,684
RD$ 901,710,612 _802,750.463
c) Por Plazos de Vencimiento:
De 0 a 30 dias RD$ 57,769,557 51,845,257
De 31 a 60 dias 103,283,024 76,289,857
De 61 a 90 dias 79815177 60,917,100
De 91 a 180 dias 194,038,934 199,442 378
De 181 a 360 dias 284,359,517 270,006,297
A mas de 1 afio 182,444,405 144,249 574
RD$ 901,710,612 _802.750,463

i] La tasa [;‘I-I‘GI'I"IEdiD ponderada de estos instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fue de 7.74% y 7.75%, respectivamente.

14. OTROS PASIVOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacion:

2017 2016

Aportes patronales RD$ - 178,214
Acreedores por adquisicion de bienes y servicios 2,153,102 2.048,760
Impuestos retenidos al personal por pagar 1,344 342 1,085,725
Impuestos retenidos a terceros 1,365,176 1,253,928
Impuesto scbre la renta 2,388,180 5,042,467
Aportes laborales retenidos - 104,020
Prima de seguros retenidas 1,239,934 600,000
Provision para la Bonificaciones 4 646,000 3,488 922
Provision para litigios Pendientes 4,428,800 2,788,000
Provisién para prestaciones laborales 9,059,964 7,346,295
Otros servicios 794 706 664 824
ITBIS y retenciones a instituciones 1,266,185 1,287,301
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Aceptaciones y descuentos 6,876,800 2,865,089
Otros 7875013 1,318,540
RD$ 43,438,301 30,052,085

15. IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

Una conciliacion de los resultados segun libros y para fines fiscales al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Resultados antes de impuesto scbre la renta RD$ 35,175,527 31,400,302
Mas: Diferencias permanentes:

Otros gastos no deducibles 138,000 -
Otros impuestos y tasas 42,610 -
Sub total RD% 180,610 -
Menos: Diferencias temporales:
Ganancia en venta de activos fijos RDS ( 700,000) -
Exceso (deficiencia) en gasto de depreciacion ( 438859) _( 565515)
Sub-total (1,138,859) ( 565515)
Total ajustes ( 958249) ( 565515)
Renta neta imponible 34217278 30,834,787
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto sobre la renta liquidado 9,238,665 8,325,393
Menos: Anticipos de impuestos (6,739,730) (3,160,572)
Compensacion 6.67% de los activos productivos ( 34656) ( 34657
Crédito por retenciones del Estado { 30,370) ( 28,890)
Crédito otras retenciones ( 45729) ( 48312)
Saldo a favor impuesto sobre la renta anterior - 10.494)
Impuesto sobre la renta a pagar RDS __ 2,388,180 _ 5,042,468
Impuesto a los activos:
Activos fijos brutos RDS 13,458 334 11,127 437
Menos: Depreciacion acumulada { 7.921.559) (8900389
Total activos fijos netos 5536775 2227048
Tasa del impuesto 1% 1%
Impuesto a los activos 55,368 22,270
Menos: Crédito por impuesto liquidado 9 238 665 8.325 392
Impuesto a pagar RDS - -

16. PATRIMONIO NETO.

El patrimonio de la Entidad, de conformidad con el Articulo 15, de la Ley 5897,
sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, modificada por la Ley
257, del 1ro de marzo de 1968, esta constituido por un fondo de reserva legal,
mediante el traspaso de no menos de un 10% de las utilidades obtenidas en cada
ejercicio econdémico, hasta que dicha reserva ascienda a la quinta parte del total de
los ahorros de los depositantes de la asociacion. Al 31 de diciembre de 2017 y
20186, la Entidad transfirid de sus resultados obtenidos al cierre de esos periodos al
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fondo de reserva legal un monto de RD$2593686 y RDS$2 307,491,
respectivamente. A continuacién presentamos un cuadro, en el cual se detalla la
base y montos transferido a la cuenta de reserva legal:

2017 2016
Ahorros de depositantes RDS 336,867,926 311,997,746
Quinta parte de los ahorros b7. 373,585 ©B2399 540
Reserva a inicio del periodo 20,957,952 18,159,778
Reserva adicional requerida por cumplimiento regulatorio - 490,683
Reserva del periodo 2,593,686 2,307 .491
Reserva acumula al final del periodo 23,551,638 20,957,952
Monto de reserva faltante hasta completar la quinta parte

de los ahorros de los depositantes 43,821,947 41.441.597
Limite de reserva requerido RDS 67,373,585 62,399,549

Superavit por revaluacion

El monto de la partida de superavit por revaluacidn es el resultado de una
revalorizacion realizada a los terrenos y edificaciones propiedad de la Asociacion,
con base a una tasacion realizada por tasadores independiente, en los cuales esos
activos aumentaron su valor en un monto de RD$23,521,019, teniendo como
contracuenta en el patrimonio la partida superavit por revaluacion. Estos montos
de revalonzaciones fueron autorizados por la Superintendencia de Bancos en esos
anos, de cuyo valor solo un 10% del capital primario de la Entidad es considerado
para el computo de su patrimonio técnico.

17. LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS.

A continuacion presentamos los limites y relaciones técnicas establecidos en las
normas legales vigentes, y segun la Asociacion, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Al 31 de diciembre de 2017

Segln Segln la
Concepto de limites Normativa Entidad
Capital minimo 17,000,000 23,551,638
Encaje Legal 7.9% 12.596%
Propiedad, muebles y equipos 100% 26.86%
Solvencia =10% 17.97%
Créeditos a partes vinculadas:
Sin garantias 10% 6.93%
Con garantias 20% 7.16%
Global 50% 49 53%
Creditos individuales:
Sin garantias (a) 10% 6.93%
Con garantias (b) 20% 9.64%
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Al 31 de diciembre de 2016

Segun Seguan la

Concepto de limites Normativa Entidad
Capital minimo 17,000,000 20,957,952
Encaje Legal 10.1% 10.54%
Propiedad, muebles y equipos 100% 8.51%
Solvencia =10% 14.67%
Créditos a partes vinculadas:
Sin garantias 10% 3.41%
Con garantias 20% 6.00%
Global 50% 46.23%
Créditos individuales:
Sin garantias (a) 10% 593%
Con garantias (b) 20% 7%

Comentario: Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |la Asociacion cumple
razonablemente con los limites vy relaciones técnicas requeridas por las
disposicicnes bancarias vigentes.

18. COMPROMISOS Y CONTIGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, un desglose se presenta a continuacion:

COMPROMISOS:

a) Arrendamiento de Locales.

Las instalaciones para poder operar algunas oficinas de la Entidad se encuentran
bajo arrendamiento operativo por periodos hasta un ano, sujeto a renovacion
automatica. Los gastos incurridos por cuenta de estos contratos se registran como
gastos generales y administrativos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto de
arrendamiento operativo representd un monto de RD$972,863, respectivamente.

b} Cuota Superintendencia de Bancos.

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las instituciones
financieras una cuota anual equivalente a 1/5 del 1% del total de los activos
netos presentados al 30 de junio del afio anterior para cubrir los servicios de
inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Al
31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este concepto asciende a
RD$2,406,700 y RDS$2,290,994, respectivamente, gue se encuentran registrados
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en otros gastos generales vy administrativos, en los estados de resultados.

¢) Fondo de Contingencias.

El Articulo 64, de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, del 21 de noviembre
del 2002, y el Reglamento para el Funcionamiento del Fonde de Contingencias,
adoptado mediante la Primera Resolucidon dictada por la Junta Monetaria, en
fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Republica
Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los aportes
trimestrales para el Fondo de Contingencias. El aporte debe ser el 0.25%
trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervision de la
Superintendencia de Bancos. Esta contribucion no debe exceder el 1% de las
captaciones totales del publico. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por
este concepto asciende a RD3949,943 46 v RDS761,837, respectivamente, se
encuentran registrados en otros gastos generales y administrativos, en los
estados de resultados.

d) Fondo de Consolidacion Bancaria.

En cumplimiento a lo establecido en la Ley 92-04, sobre el Programa
Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de Intermediacion
Financiera, el Banco Central de la Republica Dominicana creé en el afo 2005 el
Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el propédsito de proteger a los
depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes
obligatorios de las entidades de intermediacion financiera y otras fuentes seguin
lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones
del publico con una tasa anual minima del 0.17%, pagadera de forma trimestral.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este conceptoc asciende a
RD$2,018,234 y RD$1,814,017, respectivamente, que se encuentran registrados
en otros gastos generales y administrativos, en los estados de resultados.

CONTINGENGIAS:

e) Demandas y litigios actuales:

Al 31 de diciembre del 2017, la Entidad mantiene varios litigios y demandas
que resultan de sus operaciones ordinarias, incoados a su favor y en contra de
esta. El monto total de las demandas legales en contra de la Entidad, al 31 de
diciembre de 2017, representa RD$28,222 406.76. De este monto, de acuerdo
a declaraciones de los Asesores Legales de la Entidad, se estima que
solamente el 16%, el cual lo constituye la suma de RD%4,512,000 que seria la
pérdida esperada que afectaria a la Institucion, producto de una demanda
realizada por los sucesores del Dr. Miguel Tomas Suzafia Herrera (fallecido) en
contra de esta, cuyos resultados fueron negativos, producto de un mal manejo
del caso en la administracion anterior. Este caso se encuentra actualmente en
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la Suprema Corte de Justicia, bajo el Recurso de Casacion que utilizo la
Asociacion en virtud de la Ley No. 3726, sobre Procedimientos de Casacion,
modificada por la Ley No. 491-08, ya que la Institucion fue afectada en dos
sentencias que favorecen a los demandantes referidos. En cuanto a todos los
casos, aunque hasta tanto no se conozcan las sentencias definitivas, los
resultados finales se desconocen, la Asociacion entiende gue existe mas de un
83% de posibilidades de que los resultados finales les sean favorables, debido
a que, a excepcion del caso de la Familia Suzafia, todos los demas casos
tienen sentencias a favor de la Entidad, y algunas han sido recurridas por los
demandantes. Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad tiene provisionado un
monto de RD$4,428,800, para enfrentar las pérdidas derivadas de la posible
sentencia desfavorable.

f) Fiscal:

La Declaracion Jurada de Impuesto Anual sobre la Renta (IR-2), ITBIS vy
retenciones de impuestos por cuenta propia y como agente de retencion de la
Entidad, estan sujetos a revision por parte de las autoridades fiscales. La
Entidad asume los riesgos derivados de la interpretacion de las legislaciones
vigentes que aplicable por practicas usuales en las industrias en que operan.
La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en iImpugnaciones,
si la hubieras, concermniente a estos asuntos, no afectarian significativamente la
situacion financiera y los resultados de sus operaciones, si la interpretacion
final fuera diferente a la asumida inicialmente, como consecuencia de las
eventuales revisiones a |as que esta sea sometida.

19.  CUENTAS DE ORDEN.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacion:

2017 2016
Garantias Recibidas RD$ 1,493,838,031 1,392,133,655
Creditos otorgados 44 821,511 27,406,938
Creditos Castigados 22 497 764 22,435,933
Inversiones castigadas 2,000,000 2,000,000
Rendimientos por cobrar castigados 2,550,609 2,550,609
Rendimientos en suspenso 2,457,808 2,939,408
Dividendos recibidos en acciones 2,377,858 2,377,858
Activos totalmente depreciados 1,058 1,056
Cuentas abandonadas remitida al Banco Central 1.964.011 1.964 011
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20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose se presenta a continuacion:

2017 2016
Ingresos Financieros:

Por cartera de créditos

Por creditos comerciales RD3% 44 113 487 34 806 876
Por créditos de consumo 66,857 467 63,240,370
Por créditos hipotecarios 46,914 508 43,764,227

RD$ 157.885.462 _141.811.473

Por Inversiones
Ingresos por inversiones en valores a negociar RD$ 11,734,405 9,321,536
Total 169,619,867 151,133,009

Gastos financieros:
Por captaciones

Por depositos del publico ( 3,043 155) (2.848,861)
Por valores en poder del publico { 66,037 028} {58,859 563)
Total { 69.080,181) (61,708.424)
Margenes financieros brutos RD$ 100,539,686 89,424 585

21.  OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos y gastos operacionales estan
compuestos como sigue:

2017 2016
Otros ingresos operacionales:
Comisi r——
Comisiones por giros y transferencias RD§ 83,917 81,525
Comisiones por cobranza 2677779 2,529,429
Otras comisiones por cobrar 1,048,480 1,096,654

3,810,176 3,709,808
Ingresos por rendimientos:

Otros ingresos operacionales diversos 19,265,053 19,577,857
Comisiones por cambio:

Ganancia por cambio de divisas al contado 3,612 3,105

Total 23,078,841 23.290.770

Otros gastos operaciconales:
Cargos por servicios bancarios

Sucursales y oficina principal ( 27,238) { 33,448)

Comisiones auto caja (707422) ( 7T18.473)

( 734,658) ( 751,921)

Resultados RD$ 22,351,383 22,538,849
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22. OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos y gastos no operacionales estan
compuestos como sigue:

2017 2016
Otros ingresos no aperacionales:
Recuperacion de activos castigados RDS 214 374 142 164
Disminucian por rendimientos por cobrar - 2,927,917
(Ganancia por ventas de bienes 3,847,791 o7 7,661
{Oftros ingresos no operacionales 936,563 1,187 374
Total 4,998,728 4,845,116
Otros gastos no operacionales:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion
de créditos ( 222976) ( 347.817)
Provision por contingencia legales ( 2,112,800) ( 2,788,000)
Pérdida por otros conceptos ( 47.097) ( 1,004,031)
Otros gastos (138,000) (  50,000)
Total ( 2,520,873) [( 4,189,848)
Resultados RDS __ 2,477,855 655,268

23. SUELDOS Y COMPENSACIONES AL FERSONAL.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un detalle de esta cuenta es como sigue:

2017 2016
Sueldos, salarios y participaciones en
beneficios (a) RDE 32,851,771 20,333,578
Seguros sociales 1,860,710 1,572,460
Contribuciones a planes de pensiones 1,381,414 1,263,736
Otros gastos de personal 17.360.854 19.024 667

RD$ _53.454,749 42,194,441

(a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el numero promedio de empleados que
labora en la Entidad es de 65 y €3, respectivamente, y el monto de las
remuneraciones percibidas por el personal directivo para esos anos fue de
RD$92,690.000 y RD$7.263.000, respectivamente.
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24, EVALUACION DE RIESGOS:

Para la evaluacién del nivel riesgos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se tendrd
en cuenta, entre otros aspectos, las siguientes informaciones:

Riesgo de tasas de interés.

A continuacion presentamos los activos y pasivos sensibles al movimiento de las
tasas de interés en el mercado.

2017 2016

RD3 1.341,080,379 1,163,069,761
(1,233.396,936) (1,110,715,036)
RD$ _107,683,443 _ 52,354,725

Activos sensibles a tasas de interés
Fasivos sensibles a tasas de interés
Posicion neta

Exposicidn a tasas de interes RD$ 17,520,380 34,330,380

Riesgo de liquidez.

El vencimiento de los activos y pasivos, distribuidos de acuerdo a los periodos
anuales de exigibilidad, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017

Hasta De 31 hasta De 91 hasta De1a Mas de 5
30 dias 80 dias 1 afia 5§ afios afios Total

cimientos de activos y pasivos

VoS

ios dispanibles ROS 195,162,190 . . - 1851621
rsiones negociskes 225,750 0070 16,550,000 40,023,161 - 9,024,000 207,647 1
erz de cradile 28,122,435 45,352,404 2200961068 357,296,741 268,475,503 g21,205.0
dimientos por cobrar TAG8.513 471,839 1,194 218 477 161 - 96117
TSIONES BN ECCIONES - - - - 223471 24
atas por cobrar () 471,316 656,559 407,094 034 825 - 2,069, 7
5 aclivas - - - . 1,155 833 1,155 .6
il de activos 456 874 457 64,330,602 262585538 358408727 278 275 E97 142117580
yos

jacianes con el piblico 336 86T 525 - - - 335,867 0
ras an circulacian 57 768 557 183 088 201 ATRAISB AT 169 562 403 12 4872 000 801,710.f
jacianes con el piblico 6875, 884 - - - - 5,876,
5 pasivas (*7) 35,561,420 = = - - 36,5614
il pasives 435 075,801 183,098 201 478,398 451 168,962 403 12,482 000 1,252 016 8
icion neta ROE 18,888 656 (118,767,538) [215,812.912) 188446324 266,386,687 138,161,1
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Al 31 de diciembre de 2016

Hasta De 31 hasta De 91 hasta Dela Mas de 5

30 dias 90 dias 1 afio 5 anos Afios Total
Vencimientos de activos y pasivos
Activos
Fondos disponibles RDE 188,114,797 - . . - 188,114,197
Imversiones negoclablas 134 501,354 2,500,000 34,000,000 1,060,000 4,024,000 181,175,364
Cartera de crédita 16,398,073 44 T24 339 228,914 140 353,711,167 243 206 131 BET. 043 850
Rendimientas por cobrar B2 409 225 301 1,023 8832 - - 2,211 602
Imversiones en accianes - - - - 223471 223471
Cuentas por cobrar (*) 250 864 1,061,345 385,008 166,920 - 1,984,137
Olros activos - - - 1,087 983 1,087 983
Total de activos - 30445897 43510886 SR1304.040 354 MMA087 253631585 1,761 240604
Pasivos
Obligaciones can el publico 32,037 803 - - - 312,037 803
Valores en circulacian 51,827,156 1537 193,857 460,443 675 141585775 2 700,000 802,750,463
Obligaciones subordinadas - - - - - -
Ofros pasivas (**) 25,009,618 - 5042 46T . . 30,052,085
Total pasivos 388 874 577 137,193 867 474 4865 142 141,588,775 2,700,200 1,144 340 381
Posicion neta RD% (48,428,680 [ BEGB2,B72)  (210,182,102) 213,362,312 250,931,595 117,000,253

)

Corresponde a las operaciones que representan un derecho de cobro para la
Asociacion.

(**} Corresponde a las operaciones que representan una obligacion para la Asociacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la razdn de posicion de liquidez de |a Entidad, es como

sigue:

2017 2016
Razdn de liquidez
A 15 dias ajustada 1240% 697%
A 30 dias ajustada T96% 474%
A 60 dias ajustada 723% 404%
A 90 dias ajustada 664% 377%
Posicion
A 15 dias ajustada RDE 308,960,989 192,830,755
A 30 dias ajustada 325,652,427 192,852,921
A 60 dias ajustada 368,466,694 217,042,625
A 90 dias ajustada RD$® 393,273,156 232,439,118

El Reglamento de riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion
financiera deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior
a un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos para cada peso de pasivos
inmediatos vy, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es decir, 70 centavos de activos
liguidos por cada peso de pasivos inmediato. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la

Entidad cumple con la normativa.
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25. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Las Mormas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se revele el valor
en el Mercado de los instrumentos financieros de una entidad, cuando fuera practico
estimar su valor economico real.

— Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido
valonzados sobre su valor en libros seqgun estan reflejados en los estados de
situacién financiera. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es
similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto entre el origen
de los instrumentos y su realizacidn. En estas categorias estan incluidos: los fondaos
disponibles, rendimientos por cobrar e intereses por pagar.

— Las inversiones y pasivos financieros, no fue posible determinar el valor razonable
de las inversiones en valores locales y acciones, ya que no existe un mercado
activo de valores en Republica Dominicana que permita determinar sus valores

razonables; por tanto, las inversiones estan valuadas al valor en libros menos el
estimado de pérdidas correspondients, siguiendo los lineamientos del REA.

— Para las obligaciones con el publico a plazo, depdsitos en instituciones financieras y
valores en circulacion no fue posible estimar su valor razonable, debido a que para
estos no existe un mercado activo en la Republica Dominicana.

La cartera de creditos esta valuada al saldo adeudado menos el estimado de

perdidas comrespondientes, siguiendo los lineamientos del REA. Los créditos fueron
segregados por tipos, fales como: comerciales, consumo e hipotecarios.

A continuacion presentamos el valor razonable de los instrumentos financieros de la
Asociacion, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Al 31 de diciembre de 2017

Valor Valor de
En Libros Mercado
Activos Financieros:
Fondos disponibles RD% 195,162,190 195,162,190
Inversiones (a) 291,647 161 N/D
Cartera de creditos (a) 930919776 N/D
Inversionas en acciones {E.} 223471 MN/D

RD$ 1,417,952,598
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Pasivos Financieros:

Obligaciones con el publico RD$ ( 336,867 926) N/D

Valores en circulacion { 8901.710.612) N/D
(1,238,578,538)

Posicién neta RD$ __179.374,060

Al 31 de diciembre de 2016

Valor Valor de
En Libros Mercado
Activos Financieros:
Fondos disponibles RD$ 188,114,197 188,114,197
Inversiones negociables (a) 181,175,354 N/D
Cartera de créditos (a) 889,255,452 N/D
Inversiones en acciones (a) 223471 N/D

1,258,768,474

Pasivos Financieros:

Obligaciones con el publico (a) ( 312,037,803) N/D

Valores en circulacion (a) ( 802.750.463) N/D
{1,114,788,266)

Posicion neta RD$ __143,980,208

(a) En Republica Dominicana no existe un mercado active de valores donde se
pueda obtener el valor del mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad
no ha realizado analisis del valor de mercado de sus inversiones, carteras de
creditos, obligaciones con el publico y valores en circulacion, cuyos valores de
mercade pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés, debido a que
no es practico o no existe una informacion de mercado. Las obligaciones con el
publico incluyen cuentas de ahorro por RD$336,827,230 (2016:RD$
311,997,746), que se aproxima a su valor de mercado, debido a su corto
vencimiento.

N/D: No disponible.

26. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

El siguiente es un detalle de las transacciones con partes vinculadas, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

(@) Créditos otorgados a partes vinculadas.
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Créditos Créditos
Afo Vigentes Vencidos Total Garantias Reales
2017 | RD% 65,563,187 145,092 | RD$ 65,708,279 | RD$ 68,672,500
2016 | RD$ 55,953.470 156,670 | RD$ 56,110,140 | RD$ 55,975,900

La Entidad presenta créditos a vinculados equivalentes a un 44% del patrimonio
tecnico, por lo que esta cumple con el limite establecido por las regulaciones
bancarias vigentes.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
ademas de |a cartera de créditos, incluyen las siguientes:

2017 2016
Certificados de inversion RD$ 203,819,269 210,938,980
Otros pasivos 25407 914 15,804 336

RD$ 229,227,183 _226,743,316

Comentario: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las operaciones entre partes
vinculadas han sido pactadas en condiciones similares a las no vinculadas.

27. FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES.

La Entidad originalmente afilid a sus empleados en la AFP Porvenir, la cual
posteriormente se convirtic en BBWVA Crecer, y luego fueron transferidas a AFP
Siembra AFP y AFP Reservas, de conformidad a lo establecido en la Ley 87-01, del
10 de mayo del afio 2001, sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, la Empresa realizd aportes a este plan de pensiones por
RD$1,381 414 y RD$1,263,736, respectivamente. A |a fecha de presentacion de los
estados financieros de la Entidad, no fue posible abtener las informaciones relativas al
estado de situacion financiera del plan de pensiones de la institucion, incluyendo sus
obligaciones acumuladas, el monto del valor razonable de sus activos y el resultado de
la posicién neta del referide fondo.

28. TRANSACCIONES NO MONETARIAS.

Las principales transacciones no monetarias, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
desglosa a continuacidn:

2017 2016
Transferencia de provision cartera de créditos a
bienes recibidos RD% - 6,582 026
Transferencia de provision de bienes recibidos a
cartera de créditos 19,533,107 -
Liberacion de provisiones rendimientos por cobrar - 2,927 917

RDS 19,933.107 __9.909.943
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29. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de emision de estos estados
financieros, el 15 de febrero de 2018, no han ocurrido hechos posteriores de
relevancia de caracter financiero o de otra indole que afecten materialmente los
saldos o interpretaciones de los estados financieros referidos.

30. OTRAS REVELACIONES.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de emision de estos estados
financieros, el 26 de enero de 2018, la Superintendencia de Bancos hizo de caracter
publico el nuevo instructivo sobre la prevencion del lavado de activos, financiamiento
del terrorismo y la proliferacion de armas de destruccion masiva, la cual establece los
nuevos lineamientos que deben seguir las Entidades de Intermediacién Financiera y
Cambiaria, v las Personas Juridicas de Objeto Exclusivo que ofrezcan servicios de
Fideicomiso a una Entidad de Intermediacion Financiera o a un grupo financiero, en lo
adelante Fiduciarias, para la adopcion, desarrollo y ejecucion de sus programas de
cumplimiento basados en riesgos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y de la proliferacion de armas de destruccion masiva vy para la implementacion de
metodologias para la identificacion, medicion, control y monitoreo de los eventos
potenciales de los citados riesgos, para dar cumplimiento a las disposiciones
establecidas en la Ley No. 155-17, contra el Lavado de Activos y el Financiamiento
del Terrorismo, del 1 de junio de 2017, su Reglamento de aplicacion, aprobado
mediante el Decreto No. 408-17, del 16 de noviembre de 2017; el Reglamento para la
Aplicacion de Medidas en Materia cde Congelamiento Preventivo de Bienes o Activos
Relacionados con el Terrorismo y su Financiamiento y con la Financiacion de la
Proliferacion de Armmas de Destruccion Masiva, conforme las Resoluciones del
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas 1267 (1999), y 1989 (2011) vy
Sucesivas, Resolucion 1988 (2011) y Sucesivas, Resclucion 1373 (2001) y Sucesivas,
Resolucion 1716 (2006) y Sucesivas y Resolucion 2231 (2015), aprobado mediante &l
Decreto MNo. 407-17, del 16 de noviembre de 2017 y a las Cuarenta (40)
Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Intemacional (GAFI).

3. NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No. 13-1994 vy sus modificaciones, especificamente la Circular SB
No. C/012/05 del 30 de septiembre de 2005 de la Superintendencia de Bancos de la
Repdblica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros
deben incluir. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las siguientes notas no se incluyen
porgue las mismas no aplican:

« Cambios en las politicas contables.

¢ T[ransacciones en monedas extranjeras y exposician al riesgo cambiario.
» Fondos interbancarios.

55 de 56

MEMORIA 2017




MEMORIA 2017
ASQCIACION MAGUANA DE AHORRQOS Y PRESTAMOS

Aceptaciones bancarias.

Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior.
Fondos tomados a préstamo.

Reservas técnicas.

Responsabilidades.

Reaseguros.

Utilidad por accién.

Informacion financiera por segmentos.
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SUCURSALES

¥
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V DE AHORAOE ¥ PRESTAMDS

Oficina Principal San Juan de la Maguana
Av. Independencia No. 69, Tel.: 809-557-5501
Fax: 809-557-5503. Apartado Postal No. 148

Sucursal Las Matas de Farfan
C/ Orlando Martinez No.34
Tel.: 809-527-5597, Fax: 809-527-6422

Sucursal Comendador, Elias Pifia
C/ 27 de Febrero No. 19
Tel.: 809-527-0071, Fax: 809-527-0078

Sucursal Santo Domingo

Av. 27 de Febrero No. 395, Local 107,
Plaza Quisqueya, Tel.: 809-566-8085
Fax 809-565-7827
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