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Superintendencia de Bancos
de la Replblica Dominicana

“ARO DE LA REACTIVACION ECONOMICA NACIONAL”

CIRCULAR SB:
No. 010/ 10

Entidades de Intermediacion Financiera.

Asunto : Modificacién “Instructive para la Evaluacion

de Créditos, Inversiones y Operaciones
Contingentes del Sector POblico”.

la Ley No.6-04, de Crédito Plblico de fecha 20 de enesro del
2006, que establece un Sistema de Crédito Publico con el objeto
de establecer la politica de financiomiento de dicho sector, 1o
fiiocion de los limites del endeudamiento, la identificacién de las
operaciones que lo ameriten, la captacion eficaz de los recursos
gue provengan de dicha fuente de financiamiento, su
aplicacion para los fines dispuestos vy la administracion eficiente
del servicio de la deuda gue origing,

las disposiciones contenidas en el Reglamento de Evaluacion de
Activos [REA) aprobado mediante la Primera Resclucion de la
Junta Monetaria del 29 de diciembre del 2004 y sus
modificaciones,

el Instructive para la Clasificacion, Valoracién y Medicion de las
Inversiones en Instrumentos de Deuda puestc en vigencia
mediante la Circular 007/08 de fecha 28 de agosto del 2008.

el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones vy
Operaciones Contingentes del Sector Publico puestc en
vigencia la Circular 004/10 del 2 de febrero del 2010,
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Considerando

Considerando

Considerando

considerando

[
L

s disposiciones contenidas en la Cuarta Resolucion de la lunta
tMonetaria del 12 de febrarg del 2009, gue instruye a o
Superintendencia de Bancos g gecutar las medidas
administrgtivas que  sean necesanas  para mejorar el
fimanciamianto de |os sectores productivos;

que &l Instructive para la Closificacion, Voloracian y Medician de
s Inversiones en Instrumentas de Deuda establece que para las
emisiones de titules valores en instrumentos de deuda locales, el
importe de los pérdidas asperadas  por  deteriore o
rmrecupercbiidad se deteminard tomando como base (o3
critenos utilizados para o evaluacidn de los mayores deudoras
comerciales, acorde con lo establecide por & Reglameanto de
Evaluacion de Actives, adoptade por la Juntg Monetara
mediante su Primera Resolucién de fecha 29 de diciembre del
2004,

el interés de saste Crganismo Supervisor de establecer los
lineamientos para la evaluacion de los créditos que cuentan con
la garantia explicita del Estade Dominicans o que los foncdos
para &l repoge de @ deuda proviene de flujos realas
consignados en el Presupuesto Nacional,

gue en relacién a los inversiones en fitulos valores los Articulos 37,
40, v 57el REA expresan, lo siguiente:

“Articula 37. Las principales variables gue inciden en g
evaluacion del resge de los inversiones fingncieras no son
conceptudlimeante diferentes a las que afectan a los préstamos o
colocaciones v estan relacionodas con g salvencia v liquideaz
del emisor de los respectivos titules. Esto Ultimo, guarda a la vez
relacién con lg cotizacion que les titulos tuvieren en un mercado
secundaric si existiera.

Arlicvle 40. Para_ el resto de las  inversiones  finangcieras,

especiamente aguellas emitidas por empresas publicas, mixtas o
prvodas, que no tengan unga garantia explicita | Estade, &l

ajuste por riesgo de |os volores contables se hard con los mismos
criteriaos que parg los créditos  comerciales, ufilizcndo  los
pracedimientos v categoras establecidos para &stos, es decrr,
cenfrandose en la sclvencia del emisor v las caracterdsticas
fimancieras del instrumento,
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Articulo 57. En la medida gue las inversiones financieras se
contakilicen o wvalores acordes con los del mercado, no serd
necesano constituir provisiones, siempre que sea demaostrable por
la entidad de intermediacion financiera gue existe un mercado
llouido v activo para fales documentos”.

POR TANTO:

El Superintendente de Bancos, en virtud de las atribuciones que le confiere el literal e
del Articulo 21, de la Ley Monetaria y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre de
2002, dispone lo siguiente:

1. Aprobar y poner en vigencia la 2da Versién del Instructive para la Evaluacion de
Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico, que se adjunta
a la presente Circular,

2. Las enfidades de intermediacion financiera que infrinjan las  disposiciones
contenidas en la presente Circular serdn pasibles de la aplicacion de las sanciones
establecidas en la Ley Monetaria y Financiera y su Reglamento de aplicacidn.

3. Lo presente Circular deberd ser notificada a la parte interesada en su domicilic
social, de conformidad con lo establecido en el literal h) del Articulo 4 de la Ley
mMonetaria vy Financiera y modifica cualguier disposicion anterior de este Crganismo
en el (los) aspecto(s) gue le sea(n) confrariols).

4. La presente Circular serd de aplicacion a partir de la fecha de su notificacion.

Dada en la ciudad de Santo Domingeo, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana, alos veintisiete (27} dias del mes de julio del afio dos mil diez (2010].

-:""--.._____t_“}"}_bxh"\,‘_\_

Haivanjoe NG Cortifias
Superintendente

i P

HNGCTAMO/SHC /T /MM
Departament Mormas
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I. FINALIDAD Y AMBITO DE APLICACION DEL INSTRUCTIVO
1. FINALIDAD

El prasente Instructive tiene por findlidad establecer los lineamientos que deberdn
saquir las entidades de intermediacion financiera, e lo adelante EF, para evaluar las
operaciones de créditos, inversiones v contingencias efectuadas con al sector publice
v especificameante, los criterios que reqirdn para la doecumentacidn, formalizacién vy la
clasificacidn de riesgo de [as mismas.

2.-AMEBEITO DE APLICACION

Los disposiciones contenidas en este Instructivo son agplicables g los entidaodes de
intermediacion financiera [EIF}, publicas o privadas, siguientes:

al Bancos Mulhples.

] Boncos de Ahomo y Credito.

C) Corporaciones de Crédito.

d} Asociaciones de Ahorros v Prestamos.

e) Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y [a Produccion,

f} Ciras entidades de intermediacidon finonciera que la Junta Monetaria

autorice en el futuro.
. GLOSARIC DE TERMINOS

Fara fines de aplicaciaon de los disposiciones de este Instructivo, los témminos vy
expresiones gue se indican mas abagjo, tanto en moylscula cama en mindscula,
singular o plural, tendrdn los significadaos siguientes:

a) Crédite Pdblico: Es o caopacidad que tiene el Bstado para endeudarse con el
chjeto de captar recursos o fin de reaglizar invemiones reproductivas,
reestructurar s organizacién, atender ¢asos de emergencia nacional v
refinonciar sus pasivos.

Aprabado mediante la Circular S8: No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010,
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b)

d)

g)

Deuda POblica Directa: comesponde a lo deuda asumida por el Gobierno
Central en calidad de devdor principal.

Deuvda Pdblica Indirecta: &5 la deudo contraido por cualguier entidod del
sector publice no financiero, perg que cuenta con el aval, fianzo o garantio
del Gobiemo Central.

Direccién Generol de Crédito Plblico: Es el Organo Rector del Sistema de
Credito POblico creado de acuerdo con la Ley No. 6-06 de Crédito Poblico, el
cual, bao o dependencia de lo Secretoria de Estado de Hocienda, tiene
como propdsito mejorar el procesa de fijacion de politicas de crédito poblico,
mediante |a crganizacian de un sistema de informacion sobre los mercados de
credito,

Goblerno Central: Es la instancia del sector poblico que tiene por objeto la
conduvccion politico-administrativa, legislativa, judicial, electoral vy fiscalizadora
de |a Replblica en la gue se fijan las peliticas de carécter econdmico y social
aque seran gjecutadas por sus propios dependencios o mediante  |as
instituciones pOblicas descentralizadas o auvtdnomas vy las instituciones de
segundad Social

Instituclenes Poblicas Descentrallzadas vy Aytdnomas: Son entidades que
actuan bae la avtoridad de g administracidn  central, speran con
presupuesto vy contabilidad zeparada de g Secrefarias de Estado, Su
fingnciagmients provienge principalmente de transferencias que reciben del
presupuasio de la Administracion Central vy de sus propios ingresos, generados
por actividad productiva; o prestacién de un servicios o de actividodes
vinculadaos a éste.

Instituciones de Seguridad 3ccial: Regimenes impuestos, controlados, o
financiodos por los ocutoridades publicas para proporcionar prestaciones da
seguro social alo comunidad © o amplios grupos de ésta

Tﬂuprnhadu mediante la Circular $8: No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010,
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h) 3ector Piblico: Conjunto de organismos administrativos mediante 1os cuales el
Estado cumple, o hace cumplir la politica o voluntad expresada en Ias leyes
fundomentales del pais. B sector publico comprende el gokiemao en si, con su
estructura centralizada de poder, los gobiernos locales [municipics) v las
empresas publicas que proveen bienes v servicios. Bl sector pUblico se clasifica
en sector publico ne financiero v sector publico fnanciero,

i}  Municipios: Scn unidades que constituyen un ente contable con persanerio
juridica, patrimoenio propio, autonomia y capacidad de gestidn para realizar
todas |as achvidades necesarias para el cumplimients de sus fines,  Se
diferencion de la estructura administrativa del Gobierno Central, RPOrguUe gozoan
de autonomia, por lo que pueden obtener vna gran pare de sus ingresas de
fuentes que el propio municipio controla v lo aplica en las funciones que
slecuta conforme o disposicionss legales pedinentes en su demarcacion.

lll. CRITERIOS PARA LA EVALUACION DE LOS DEUDORES PERTENECIENTES AL
SECTOR FUBLICO

Lo evaluacion del riesgo de 1os créditos otargados o empresas o instifuciones del sectar
publico se realizard sobre la bose del andlisis de los criterios establacidos en e
Feglamento de Evdluacién de Achivos (REA), gprobade por g Junta Monetaria
mediante |la Primera FResolucion de fecka 29 de diciembre de 2004 W oo5US
modificaciones, que considera ung serie de varigbles esenciales, Clys  andlisis
proparciona los elementos necesarios gue permiten  establacer o solvencia de |a
ermpresa o institucion de que se frate; Q fraves de determinar su copacidad de POgo Y
comportamiento historico de page en el entendido de gue estas OReraCicnes
curmnplen ademdas. en todo momente, con las disposicione:s contenidas en 1o citade
Lley No. 6-06 de Credito Publico parg ser considerados come operaciones de crédito
publico, especificamente con lo establecido en los Arficulos 4 y 5 siguientes:

".LAr 4.- A los efectos de esta ley se consideran Cperacionas de Crédito
Fublico:

Aprobadoe mediante |a Circular 58: No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010,
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al La contratacion de préstamos con los institucionss financieras
bilaterales, multiatercles u ofra que operan en los mercades de créditos
nacionales o internacionales:

b} La emision y colocacidn de fitulos, bonos v ofras obligacicnes
finarcieras;

c] La emision de lefras del Tesore cuvo vencimients supere &l gjercicio
presupuestario en el gue fueron emitidas:

d] La gjecucion de contratos de bienes, obras o servicios cuyo pago
total & parcial se estipule realizar en mas de un sjercicio financiero
postenor al que se haya efectuado el devengamiants del gasto;

&) La deuda confingente que pusda generarse por &l otorgamienta de
avales, fianzas o garantias, cuyo vencimiento exceda al ejercicio fiscal:

fl Toda operacion de renegociacidn, consolidacién o conversién de la
deuda publica que fenga por ebieto refinanciar o reesfructurar posives
pUblicos.

Art, 5.- No censtituyven Operaciones de Crédito PUblico;

a) Las letras del Tesore o cudlguier olra operacion de endeudamiento de
Io Tesaretio Macienal, cuyo vencimienfo no supere &l ajercicio
financiero en el gue se emitan o caloquen;

b} Los cantrotos de obras a redlizar en mds de un gjercicio fingnciero:
CLY QS pagos se estipule redlizar o medida qgue se reaglice la
cubicacion de la chra;

¢) Los avales, fionzas o garantias cuyo vencimiento no supere el gjercicio
presupuestario en el cual se otorgaran

Eﬁmbadu mediante la Cirgular 5B: No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010.




Enlidades de

@ SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Intermediocin Financiera -

TERTD ACTUALIZADC - WCRMAS F IMSTRUCTIVDIS

Yersion: 2da.

INSTRUCTIVO PARA LA EVALUACION DE CREDITOS, |

INVERSIONES Y QPERACIONES CONTINGENTES DEL Fecha: 27/07/2010
SECTOR PUBLICO 04:05:00 p.m.

Pagina: 5de 12

Parafo: Aquella: operaciones que sean perfeccionadas de acuerdo con  las
dispesiciones de la Ley No., 6-06 de Crédito PUblico s& considerardn que cuentan con I
garantica explicita del Eslado,

1. Capacidad de Pago

La delerminacion de lo copacidad de pago estard sustentada por la informacion
finonciera de la institucidn de gue se trate, debiende dicha corresponder o estados
financiercs que cumplon con  las disposiciones leqales existentes. En ausencia de
estados financieros auditades esta variable se evaluard scbre la base de los ilujos
consighadas en el Presupuasto de Ingresos v Ley de Gastas POblicos, asi como aqueallos
derivados de la actividad operativa, en el coso de las instituciones qQue desarrallen
procesos productivos o de prestaciéon de servicios, determinande s dichos Ngrasos
permiten atender oportunamente el page del capital v los rendimientos de sus
cbligociones finoncieros,

Parrafo I: Para aguellos empresas o instituciones del Gobiemo Ceniral, instituciones
descentfralizadas v auténomaos no financieras, empresas poblicas ro  finoncieras,
instituciones de lg seguridad social y Gobiernes Municipales, en |os guUe NS se disponga
de informacion  finonciera auditada, los  creditos, inversiones vy aperaciones
cantingentes se evaluardn scbre o base del andlisis d el flujo de caja determinado o
partr de los estados financierss preparados por la institucian poblico correspondiente.

Parrafo II: De igual forma  para aquellas instituciones piblicas para las aue ngo se
requieran estados guditados, 2 analisis se reglizard en base g los informaciones
preparadas por [a propio enticad,

2. Closificacién de lg Capacidad de Paogo del Devdor

Lo clasificacidn de la capocidad de pago de las operaciones de credito atorgodas
por las entidades de inlermediacién financiera o kas emprasas o inslituciones del sector
pUblico, s determinard  sobre o base del andlisis de las criterios establecidos an 2l

Apmha—dﬂ mediante la Circl.;Iar 5B: No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010.



Enlidades de

@ SUFER,NTENDENC.I‘A DE BANCOS Intermediacidn Financiera

TEXNG ACTUALZADD DE NORMAS E INSTRUC TIVODS

Version: 2da.

INSTRUCTIVO PARA LA EVALUACION DE CREDITOS,

INVERSIONES Y OPERACIONES CONTINGENTES DEL Fecha: 27/07/2010
SECTOR PUBLICO 04:05:00 p.m.

Pdging; 6de 12

Reglomento de Evaluacion de Activos [REA), aprobado por la Jlunta Monetarig
mediante ig Primera Resolucion de fecha 29 de diciembre de 2004 ¥ sus modilicociones
¥ tomando en considerocidn si los deudores corresponden a los agregodos
Instilucionales definidos en el Articule 3 de la Ley No. £-04 de Crédito PUblico. s2gun se
indica;

1. El Gokiernc Central;

2. Las instituciones descentralizadas v autdnomas no financierags:
3. Las instituciones de 1o sequridad social:

4. Las empresas poUblicas no financieras;

3. Los ayuntamientas de los municipios y el Distrite Nacional,

Quedando excluides los organismos del sector plblice que integran los agreqados
nstitucionales enumerades g confinuacidn:

I. Las instifuciones descentralizadas y autdnomas financiers:
2. Las empresas poblicas fingnclieras.

a. Cateqoria A

La capacidad de pogo es sdlida, la entidad cuenta cen ingresos o flujos excedentes,
provenientes del Presupuesto de Ingresos v Ley de Gastos Publico yiQ INgresos
generados por sv propia actividad operacional que le permiten eubrir amplicmentes
los intereses, comisiones v la porcion coriente de la deuda de largo plazo. Asimismo, los
fondos prestados se aplican & los fines ofiginalmente pactados,

Parrafo: Para fines de aplicacién de lo dispuesto en este literal se considera que o
capacidad de pago es excedente cuondo e deudor cuenta con INgresos necesanos
provenientes del Presupuesto de Ingresos v Ley de Gastas Poblico que e permiten
cubrir la totalidod de la deuda con la EIF,

b. Categoria B

Lo capacidad de pago se considera aceplable, si lo entidad cuenta con flujos de
efecfivo en equilibric, provenientes del Presupuesto de Ingrescs v Ley de Gastos POLlico

Aprobado madiante la Circular S8: No 010710 de fecha 27 de julio de 2010,
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y/0 ingresos gensrados por sy propia actividad operacional, los cuales resultan
suficientes para cubnir el pago de infereses, comisiones ¥y lo porcidn corente de o
deuda alargo plozo.

c. Categoria C

la capocidod de pago presentg un deteroro tempordl, Bl deudor presento
debilidades financieras yo gue el flujo cperativo, proveriente dei Fresupuesto de
Ingresos v Ley de Gastos Publico y/o de los ngresos generadas por su propia aotividao
operacional es insuficiente para hacer frente a sus obligaciones.

d. Categoria D

La capacidad de pago presenta un deterioro permanente. Las debilidades financieras
han puestc en riesgo ko capacidad de enfrentar lg totalidad de sus ablinacicnes de
pago. ya gue el flujo de efective proveniente del Presupuests de Ingreses v Ley de
Gastos Piblico y/o ingresos generados por su propia actividad operacional es
negativo,

e. Calegoria E

Lo capacidod de pogo del deudor es crifica. Su flujo de Cga proveriente del
Presupuesto de la Nacidn v/o ingreses generados por su propia actividad no le permite
Cubrr sus gastos operalives. Se clasificardan ademds en ese nivel de resgo aquelios
cperacionss crediticias gue no cuenten con certificacion dprotatona emiticda paor 1a
Direccidn General de Credito Publico de lo Secretaria de Estado de Haciendd, o
aguellas gue no cuentern con la aprebacién paor el Congreso Nacional, en caso de que
el plozo de vencimiento exceda el gjercicio anual presupuestario.

3. Clasificacién del Comportamienta Histérico de Page.
El andlisic de la experiencia de pogo del Gobiemo Central  Instituciones

Descentralizadas vy Autdnomas v Gebierncs Municipales  se  evaloara el
comportamients de pago en la enfidad de intermediacidan financiera que e ftrale

Aprobado mediante |z Circular 5B: Na.010/10 de fecha 27 de julio de 2010.
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considerando, cuanda menos las Olfimos 12 [doce] meses anteriores a la fecha en gue
s& este evaluando ef deudor, conforme lo dispussto en al REA,

La determinacion del nivel de riesgo con relacién al comportamiento de pago se hard
canforme g los criterios siguientes:

A | Clentas vigentes ¢ con retrases de 1 a 30 |
dicas

B lncumplimientos entre 31 a &0 dias

| € Incumplimientos entre &1 a 90 digs

D Incumplimientos entre ¢1 a 365 dicss

E | Incumplimientos mayores a 365 dias

Lo clasificacidn  del deudor en una de lgs cofegeoras de riesgeo sefialadas
precedeniemente, se efectuard sobre la base de los resultados de los clasificaciones
ctorgadas de o capacidad de pago v el comportamisnts de page, conforme a lo
Tabla 5 “Clasificacidn del Deudot™ contanidas en el Aricule 27 del Reglaments de
Evoluacion de Activas [REA] v siguientes.

4. Menores Deudores Comercidles del Sactor Pablico

Cuando los obligaciones consolidadas del deuder corespondiente al sector publice
sean iguales o inferiores a quince miloneas de pesos (RD$15 Millones), la evaluacion de
estos deudaores se realizard sobre la bose de la morostdad de las cuotas, Fora efecto
Jdel comportamiento de pogo, se le asignard un solo estads de deudaq, consideranda
la rnayor morgsidad de la misma,

Aprabada mediante la Circular SB: No.010/10 de fecha 27 de julie de 2010,
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Tabla &

Clasificaclan del Deudor

CLASIFICACIONES DE

COMPORTAMIENTO

HISTORICO DE PAGO
CLASIFICACION ABloelb]
DECAPACIDAD [ A [ A BJC D] E
DE PAGO B [l lc]p] F
c lc]clToel o] &
DIl &

ol el el k]

La clasificacion del deudor obtenida conforme o 1a metodelogio establecida en el
Arficule  precedents, serd unica para el deudor, independientemente de las
coracteristicas de cada una de sus operaciones crediticias v el estada actual de loas
garantics constituidas en raspalde de dichas operacionss.

Una vez obtenido la closificacion del deudor, las entidade:s de intermediacion
financiera deberdn clasificar cada una de las operacionas craditicias del mismo,
siendo dicha closiicacian |a clasificaciaon inicial para coda operacian craedificia del
cdeudor,

Péarafo: En &l caso de reastructuraciones de créditos, las entidades de imlermediacion
finoncierg debeaerdn aplicar un fratamiento similar gl establecidoe en el Articulo 22 del
Reglarmento de Evaluocion de Activos [REA)] en cugnta g la aprobacidon del crédito

;f-t_pmbadﬂ mediante la Circular 5B No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010.
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reastructurado, plozo de permanencia de 1o clasificacion de nesgo, mejoria de Ig
closificacion, reversion de provisionss, condicionss pactodas v reconocimiento en el
case de capializacion de interés.

IV¥. PROVISIONES DE LA CARTERA DE CREDITC DEL SECTOR PUBLICO

Las provisionas por kos resgos que se determinen para g cartera de crédito del sector
publice de wuno entidod de intermediacién finangiera, conforme a las criterios
establecidos en el presente Instructive, se cdalculoran en bose o los porcenlajes
requerndos en el Articulo 55 del REA para los creditos comercidles, de consurng e
hipetecanos, que se detallan a continuacion:

Clasificacion A.- Creditos de Rigsgo Normal: 1%
Clasificacion B.- Creditos de Riesgo Potencial: 3%
Clasificacion C.- Créditos de Riesgo Deficiente: 20%
Clasificocion D.- Creditos de Dificil Cobro: 60%
Clasificacion E.- Creditos Irecuperables: 100%

Parrafe |, Las operaciones para las cudles se ha constituide vy formalizads uno gorantic
real {aval, fianza, stand by o garantia del gobierno) se consideraran sin fesgo no
sujetas a provision,

Parrafo 1. Cuando lgs creditos que cuentan con la garantia explicita o garantia real
admisible del Estado sean clasificados en las categoria de riesgo "A™, “B", “C" o "D la
parte de ia deuda cubierta por dicha garantfia, debera provisionar solo un 1%. En los
creditos clasificadas en categora “E”, 1o parfe cubierfa deberd ser provisionoda en un
3% y en el caso de que dichos créditos estén vencides, la parte cubierta deberd
provisionar comao minime un 20%,

Pérrafo Nl Los créditos, o 1o porte de los mismos que no esté cubierta con garantia
explicita o real admisible deal Estado, deberan provisicnar en funcion de los porcentajes
cdeterminados en el Arlicule 35 del Reglomentfo de Evaluagcidn de Activos antes
senqlado,

Ap;;rnhaciu mediante |a Circular SB: No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010,
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V. INFORMACION ¥ DOCUMENTACION QUE DEBERAN CONTENER LAS CARPETAS DE
CREDITO DE LOS DEUDORES PERTEMECIENTES AL SECTCR PUBLICO

En adicidn a los aspectos anfes indicades, a efecto de evaluar la capacidad de pago
y &l comportamiento historico de pago de este tipo de deudores, serd necesario que
las entidades de intermediacion financiera incluyan comeo minimea en las carpetas de
crédito, los documentos indicados a continuacidn:

]

i

wviil}

Autorizacian del Directono  yio autoridad maxima de la  institucién para
concertar devdas,

Evidencia de la asignacion presupuestoria.

Autorizacion del Congreso o Ley sspecial, en caso de gue el plazo exceda &l
giercicio anual presupuestario,

Autonzacion emitida por g Direccidn General de Crédito Publico de 1o
Secretario de Estado de Hocienda.

Autorizacidn emifida por el Ministerio de Hocienda

Contrate de préstomo, pogorés, monto, destino, plazo de amortizacion,
monada, tasa de interds, recepcion de los fondos, entre otros,

Cronogroma de glecucidn fisica y finonciera, estedios de impactc econdmics,
soctal y ambientdl, sise trata de un provecto de inversidn.

Evidencios del compartamients de pogo,
Estades finoncieros auditados: Balance General, Estado de Resultados, Flujo de

Efectivo, Estado de varacion Contable de los dos Oltimos ejercicios en caso de
gue la Ley Qrganica del Organismo en cuastion [os requiera.

Aprobado mediante la Circular 58: No.010/10 de fecha 27 de julio de 2010.
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x] Estados financieros preliminares en el casg de que la Ley Organica en cuesticon
na requiera la emision de astados financiaros auditados,

xi]  Andhsis de riesgo gue sustente |a clasficacidn de riesae asignada.

V. ALINEACICON DE CATEGORIAS

Las creditos otorgados al sector poblico ne requeriran de la alineacién de categaorias
de riesgao entre las entidades de intermediacion financiera.

VI. CLASIFICACION DEL RIESGO PARA LA CARTERA DE INVERSICONES EN EL SECTOR
PUBLICO

Las enfidades de intermeadigcicn financiera que reglicen inversicnas en fitulos, bonos ¥
otras abligacioneas financieras emitidas por empresas puklicas, mixras o privodas que
cuentan con lo gorantia explicita del Estada, deberdn ser closificados en categoria de
nesgo A" v 1%,

Parnalo Il En los casos de emisionas de titulos de deuda del tMinisterio de Hacienda que
2 negocien locamente 0 en mercados internacicnales, para los cuales exisia un
mearcado liquids v activo, ne estaran swjetes a reguenmientos de provision.

Pdreafo 1l Fara 2l rasta de las inversiones financieras, especialmente aguellos emitidas
por emprasas publicas, mixtas ¢ privadas, que no tengan ung garantio explicita del
Estado, el ajuste por riesgo de los valores contables s& harg con los mismos criterios gue
para los credites comercicles, utilizando los procedimientos v categoidas establecidos
para éslas, es decr, centrandoese en 1a solvencia del emiscr v las caractensticas
financieras del instrurnanto.

Aprobado mediante 1a Circular SB: No.010/10 de fecha 27 de julio l:‘h;:.EDlD.



