LEY NO. 92-04, QUE CREA EL PROGRAMA EXCEPCIONAL DE

PREVENCION DEL RIESGO PARA LAS EIF (RIESGO SISTEMICO)
DEL 27 DE ENERO DEL 2004

EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre de la Republica

Ley No. 92-04

CONSIDERANDO: Que en fecha 3 de diciembre del afio 2002 entré en vigencia la Ley
Monetaria y Financiera, con el objeto de la regulacion del sistema monetario y
financiero;

CONSIDERANDO: Que la presente propuesta de ley tiene como propésito fortalecer,
desde el punto de vista juridico y operativo, los mecanismos que la Constitucién de la
Republica y la Ley Monetaria y Financiera establecen para la adecuada regulacién del
sistema financiero nacional y evitar o minimizar situaciones similares a las recientes,
ocurridas en el sistema financiero del pais;

CONSIDERANDO: Que para fortalecer las atribuciones de la administracion monetaria 'y
financiera, y para velar por el cumplimiento adecuado de las condiciones de liquidez,
solvencia y gestion de las entidades de intermediacién financiera, se hace necesario
incorporar un marco legal excepcional, que permita mantener bajo determinadas
condicionalidades la operatividad de aquellas entidades de intermediacion financiera
gue puedan provocar un riesgo sistémico, a la vez que se proteja al ahorro financiero
nacional a través de la garantia de las obligaciones de primer orden, evitando la posible
rotura de los mecanismos de pago existentes en la economia;

CONSIDERANDO: Que aun en las circunstancias de no-viabilidad financiera de una
entidad de intermediacién financiera, pero ante una situacion que implique una
eventualidad de riesgo sistémico, asimismo, se debe articular mecanismos alternativos
a los establecidos en la Ley Monetaria y Financiera para la proteccidn de las obligaciones
privilegiadas de primer orden;

CONSIDERANDO: Que para lograr los objetivos de la proteccidn al ahorro financiero
nacional y evitar el riesgo sistémico, es imprescindible la creacién de un fondo de origen
publico y privado, destinado a su financiamiento y, ademas es aconsejable por razones
de competencia, seguridad y transparencia que, dicho fondo, sea administrado de
manera exclusiva por el Banco Central de la Republica Dominicana;

CONSIDERANDO: Que a los efectos de la proteccidon de los recursos financieros del
Estado, el proyecto de ley establece mecanismos para lograr la restitucion de alguno de
los aportes realizados por la via de la capitalizacién estatal de la entidad financiera, para
su posterior enajenacion al sector privado;

CONSIDERANDO: Que, en procura de alcanzar los objetivos de la presente propuesta de
ley, es imprescindible definir, de manera muy precisa, los criterios, acciones,



instrumentos y diferentes tipologias de situaciones que permitan al Estado implementar
mecanismos financieros eficientes, que otorguen a la autoridad monetaria y financiera
el instrumental necesario para la adopcién de un conjunto de medidas, todas ellas
diferenciadas en base, fundamentalmente a los criterios de viabilidad financiera de la
entidad, bajo el programa que el presente proyecto de ley crea, siempre en el marco de
una situacién eventual de riesgo sistémico;

CONSIDERANDO: Que en este tenor se hace imprescindible ampliar la competencia
legal de la Superintendencia de Bancos, en el ambito de sus atribuciones de inspeccién
y supervision de las entidades de intermediacién financiera, para que, atendiendo a los
principios de celeridad y eficacia reconocidos a la administracién monetaria y financiera,
ejecute sin dilacién prolongada las acciones que sean de estilo para evitar el contagio de
la situacion de una entidad de intermediacidén financiera sobre el sistema en su
conjunto.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY [1]:

TiTULO |
OBJETO Y ALCANCE

ARTICULO 1.-

La presente Ley tiene por objeto crear el Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo
para las Entidades de Intermediacidn Financiera, en adelante el Programa, mediante la
creacién de un fondo para la canalizacion de los recursos publicos y privados con el
objetivo de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico, capaz de afectar
negativamente al sistema de pagos y a la provision de servicios financieros bdsicos en su
conjunto.

Es también objetivo subsidiario de este Programa el minimizar el costo para el Estado y
el impacto monetario que el uso de tales fondos publicos pudiera traer consigo.

ARTICULO 2.-

Cuando una entidad de intermediacion financiera, en adelante entidad financiera, se
encuentre afrontando problemas, sea de solvencia, de viabilidad, de liquidez, o sus
accionistas no hayan cumplido con las metas de capitalizacion en los plazos dispuestos
en el reglamento de adecuacidon patrimonial o con los acordados en sus planes de
regularizacién, y, la Superintendencia de Bancos, en adelante Superintendencia,
considere que existen fundamentados indicadores de que el sistema financiero pueda
sufrir un efecto negativo de contagio sistémico como consecuencia de dichos
problemas, ésta planteard motivadamente una propuesta ante la Junta Monetaria para
gue le sean de aplicacion los procedimientos contenidos en este Programa Excepcional.

En caso de que la Junta Monetaria apruebe dicha propuesta, ésta debera emitir una
resolucién fundamentada, requiriendo a la Superintendencia de Bancos a ejecutar las
medidas cautelares que sean necesarias, a los fines de preservar a los depositantes. Una
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vez dictada la resolucidn aprobatoria por parte de la Junta Monetaria, la
Superintendencia quedara facultada para ejercer todos los poderes y adoptar u ordenar
gue se adopten todos los actos que, a su juicio, resulten necesarios para poner en
practica el Programa y que conduzcan al cumplimiento de los objetivos indicados en el
Articulo 1 de la Ley, incluyendo la capacidad para suspender los derechos de los
accionistas y los directores, asi como la facultad de la Superintendencia de Bancos de
remover a los gerentes y de proceder al ajuste del patrimonio de la entidad, en virtud
del analisis financiero realizado en funcién de normas vigentes y practicas
internacionales sin gradualidad.

Serd necesario, para implementar la citada resolucidn y, por ende, el Programa, contar
con el voto favorable del Gobernador del Banco Central de la Republica Dominicana, en
adelante el Banco Central, y del Secretario de Estado de Finanzas. Asimismo, sera
necesaria la no-objecién del Presidente de la Republica mediante resolucién
comunicada y reservada a efectos de poder ser implementada y autorizar el uso de
fondos publicos.

La decision por parte de la Junta Monetaria debera tomarse dentro del plazo
improrrogable de 48 horas, contado a partir de la fecha de la recepcién de la propuesta
de la Superintendencia. La decisién de la Junta Monetaria, una vez recibida la no-
objecidon del Presidente de la Republica, asi como las acciones y medidas de la
Superintendencia, seran ejecutorias no obstante cualquier recurso y seran de caracter
obligatorio para la entidad financiera y demas personas y entidades susceptibles de su
aplicaciéon bajo el Programa.

TiTuLo Il
ESTRUCTURA FINANCIERA DEL PROGRAMA

ARTICULO 3.-

El Banco Central podra otorgar crédito de asistencia de liquidez a las entidades
financieras que estén sometidas al Programa, en los términos y condiciones establecidos
reglamentariamente por la Junta Monetaria. El Banco Central no podra otorgar créditos
a estas entidades financieras a partir de la fecha en que se reciba el dictamen de la
Superintendencia de Bancos sobre la viabilidad de la entidad financiera, a que se refiere
el Articulo 7. En todo lo demas, el crédito se regird por lo establecido en el Articulo 33
de la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos.

A los efectos del cumplimiento del limite antes sefialado, se tendrd en cuenta la
totalidad de la asistencia crediticia otorgada a la entidad financiera por el Banco Central,
gue se encuentre pendiente de cancelacion.

ARTICULO 4.-

Para laimplementacion del Programa, el Banco Central creard el Fondo de Consolidacién
Bancaria (FCB), con los siguientes propdsitos: a) la capitalizacién bancaria y/o
reestructuracién de activos; b) la compensaciéon de activos; o en ultimo caso, c) la
garantia de depositos.



El FCB se constituird con patrimonio separado, que se integrara por aportes obligatorios
de las entidades financieras y otras fuentes, segun lo establecido en esta ley. Dicho
Fondo tendra contabilidad separada y gozara de personalidad juridica independiente y
estard bajo la administracion de un consejo directivo compuesto por cinco miembros,
designados con caracter honorifico por la Junta Monetaria y se regird por las
regulaciones dictadas por esta ultima.

ARTICULO 5.-

El Fondo mencionado en el articulo precedente se dotara con recursos en efectivo,
certificados del Banco Central, bonos del Estado Dominicano, o cualquier otro activo
liquido de caracteristicas similares.

Las cantidades y naturaleza de los recursos publicos con que se dotard el Fondo se
determinard en los términos y condiciones que determine la Junta Monetaria,
atendiendo a los procedimientos que se describen en esta ley, sin que pueda excederse
el maximo correspondiente al total de obligaciones privilegiadas de primer orden de la
entidad o entidades financieras que se sometan al Programa, de acuerdo con la
definicién de las mismas, contenida en el Articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera.
La cuantificacion de las obligaciones privilegiadas de primer orden, a la fecha
correspondiente a la aprobacion de la resolucién de la Junta Monetaria a que se refiere
el Articulo 2 de la presente ley, la efectuard la Superintendencia de acuerdo con los
resultados de la inspeccién extraordinaria a que se refiere el Articulo 7 de la presente

ley.

Siempre que circunstancias excepcionales no previstas en el Presupuesto del Estado lo
ameriten, el Banco Central, actuando por encargo del Estado Dominicano, en los
términos y condiciones establecidos por la Junta Monetaria, avanzara los recursos en
efectivo y certificados del Banco Central que sean necesarios para la implementacién
del Programa. El Secretario de Estado de Finanzas determinara los recursos
presupuestales especiales necesarios a los fines del repago por parte del Estado
Dominicano al Banco Central de los avances que este ultimo hubiere efectuado, de
conformidad con lo dispuesto en el presente articulo. Dicho pago se realizard en un plazo
maximo de tres [3] afos desde el momento en que el Banco Central hubiera avanzado
los recursos. La determinacion de fondos presupuestarios se efectuara segun lo
dispuesto en el parrafo | del Articulo 115 de la Constitucion de la Republica Dominicana.
La Junta Monetaria dard cuenta semestralmente al Congreso Nacional de la utilizacion
detallada de los recursos asignados al Fondo del Programa, asi como cada vez que el
Congreso Nacional asi lo requiera.

El FCB mencionado serd administrado por el Banco Central, siguiendo los criterios de
seguridad, liquidez y rentabilidad que rigen para la administracién de las reservas
internacionales. Dicho Fondo serd usado exclusivamente para los fines y mediante los
procedimientos de esta Ley.

ARTICULO 6.-



A efectos de la operativa y funcionamiento del Programa y del FCB, establécese una
aportacién que deberdn pagar todas las entidades financieras. Tales aportes se
calcularan sobre el total de las captaciones del publico a través de los instrumentos
autorizados de cada entidad financiera. La tasa anual minima de los aportes sera del
0.17%, que serd pagadera en forma trimestral. La Junta Monetaria, con el voto favorable
de las tres cuartas (3/4) partes de sus miembros, podra modificar dicha tasa en funcion
de las necesidades del Fondo. Las entidades aportantes no tendran que contribuir
cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la aprobacidn de esta ley iguale
o supere el [10] por ciento de los fondos aportados por el Estado al Fondo mencionado
en el Articulo 4 de la presente ley, netos de cualquier recuperacidn de inversiones, cobro
por venta de activos, o cualquier otro ingreso que pudiera recibirse por el mencionado
Fondo, debiendo restaurarse los aportes de los participantes si la suma acumulada de
las aportaciones de las entidades financieras desde la aprobacién de esta ley se sitla
por debajo de este tope. En caso de que la suma acumulada de las aportaciones de las
entidades financieras supere el mencionado tope del [10] de los fondos netos aportados
por el Estado, asi definidos, el Banco Central determinara la forma de proceder a la
devolucién del exceso. Los aportes de cada entidad financiera se consideraran gastos
para éstas. El Banco Central debitard en forma automatica el monto correspondiente a
los aportes de la cuenta corriente abierta por las entidades financieras en dicha
institucion financiera.

El FCB recibira asi aportes de las entidades financieras, conforme se establece en el
primer parrafo anterior, asi como avances del Banco Central y partidas especificas del
Presupuesto del Estado, que identificaran su financiamiento.

Las cantidades recuperadas por la venta de las acciones y deuda subordinada en bancos
recapitalizados con recursos del Fondo de Consolidacidn Bancaria, formaran parte del
FCB en la medida en que se considere necesario incrementar su cuantia, constituyendo
ingresos para el Estado en la cuantia remanente.

TiTULO 1l
PROCEDIMIENTOS PARA EL USO DEL FONDO DE CONSOLIDACION BANCARIA

ARTICULO 7.-

En todos los casos en que la Superintendencia de Bancos recomiende a la Junta
Monetaria la habilitacion del Programa previsto en la presente ley, se requerird su
propuesta de reestructuracion de la entidad, dentro del marzo de la presente ley, asi
como una evaluacién de los costos estimados de cada alternativa, basados en practicas
internacionales.

A efectos de verificar la viabilidad y/o solvencia de la entidad financiera y los costos
estimados de su reestructuracion, y en tanto ello no comprometa el cumplimiento de
los objetivos indicados en el Articulo 1 de la presente ley, ni la estabilidad del sistema,
la Superintendencia podra contratar los servicios de expertos independientes,
nacionales o extranjeros, de prestigio internacional. Tales expertos efectuaran su



evaluacidn siguiendo las mejores practicas internacionales, asi como los criterios que al
efecto y con cardcter general haya determinado la Superintendencia. Dichos criterios
incluirdn, entre otros, el valor de franquicia de la entidad financiera, la proporcién de
activos rentables sobre el total de activos, los niveles de liquidez, su posicionamiento
estratégico y otros indicadores financieros y comerciales que se consideren necesarios.
El informe de los expertos independientes indicara también el monto estimado vy las
acciones necesarias para reparar la viabilidad de la entidad, y, deberd producirse y
entregarse dentro de los 15 dias habiles siguientes a la aprobacidn de la correspondiente
resolucidn de la Junta Monetaria a que se refiere el Articulo 2 de la presente ley. La
Superintendencia decidira sobre la viabilidad de la entidad financiera, sobre la base del
informe de los mencionados expertos. En caso de que la opinidn de la Superintendencia
difiera del informe de los mencionados expertos, la Superintendencia elevara el informe
de los expertos y su propia opinidn razonada a la Junta Monetaria para que ésta tome
una decision final sobre la viabilidad de la entidad financiera. La Junta Monetaria emitira
una resolucién razonando su decision y adjuntando a la misma el informe de los
expertos y la opinién razonada de la Superintendencia. Esta resolucién sera publica, a
requerimiento de parte interesada.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera posee un coeficiente de
solvencia superior al minimo regulatorio, se procederd de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 8 de la presente ley.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera posee un coeficiente de
solvencia inferior al minimo regulatorio, se procedera de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 9 de la presente ley.

Si la Superintendencia determinara que la entidad financiera no es viable y/o solvente,
se aplicaran las disposiciones contenidas en los Articulos 9 y 10 de esta ley, segun
corresponda, en tanto éstas no entren en conflicto con el cumplimiento de los objetivos
indicados en el Articulo 1 de la presente ley.

ARTICULO 8.-

La capitalizacidon parcial con recursos del Fondo en los casos previstos en el dmbito
precedente, incluird la posibilidad de utilizar los recursos del mismo para suscribir
acciones o deuda subordinada con el fin de que la entidad financiera alcance el
coeficiente de solvencia minimo regulatorio, en la medida que los responsables de malas
practicas bancarias no permanezcan en la institucién y que la Superintendencia de
Bancos haya iniciado las investigaciones a los fines de establecer las responsabilidades
civiles y penales correspondientes. El monto maximo de recursos que se podran utilizar
estard determinado por la diferencia entre el valor del patrimonio neto necesario para
alcanzar el coeficiente de solvencia minimo regulatorio y el valor del patrimonio neto de
la entidad financiera que hubiera determinado la Superintendencia.

En todo caso los accionistas de la entidad financiera deberan suscribir un memorando
de entendimiento con la Superintendencia de Bancos. A dicho fin se requerira contar



con un acuerdo unanime de los socios presentado en una junta general extraordinaria
de accionistas.

En cualquiera de los casos, la entidad de intermediacién financiera sujeta al Programa
debera cumplir las siguientes condiciones:

a)

b)

d)

Que los préstamos de la entidad otorgados a partes vinculadas no estén en mora y
se establezca un calendario de desmonte hasta alcanzar el limite permitido por la
ley.

Que se hayan reconocido por completo las pérdidas, y se haya realizado la reduccion
de capital con el consecuente efecto sobre el valor de las acciones de la entidad.
Que se fortalezca la administracion de la entidad financiera y se incluya la
designacién de miembros en el consejo de directores de la entidad por el Fondo de
Consolidacién Bancaria, en el nimero que determine la Junta Monetaria.

Que los miembros del consejo de directores tengan la solvencia moral y probidad
qgue apruebe el FCB.

Tanto en el mencionado memorando de entendimiento, como en el acuerdo unanime
de los accionistas presentado en la junta general extraordinaria, deberan constar,
adicionalmente, entre otros, los siguientes aspectos:

La composicion del capital suscrito y pagado. En ningun caso la deuda subordinada
podra ser superior al 25% del capital minimo regulatorio.

Copia del acuerdo de la junta general extraordinaria de accionistas en el que conste
la decisidn de aumentar el capital social y de aceptar la suscripcién de acciones por
parte del Estado Dominicano.

Las contrapartidas correspondientes al aporte de capital por parte del Fondo de
Consolidacién Bancaria, entendiendo por éstas los activos que se aportaran al activo
de la entidad financiera en contrapartida del incremento en su patrimonio. Siempre
qgue fuera posible se dard preferencia a la utilizacion de bonos del Estado y
certificados del Banco Central sobre el efectivo.

Un plan de recompra de la participacion del Estado por parte de los accionistas
privados. Dicho plan no podrda tener un plazo inicial superior a veinticuatro meses.
El mencionado plazo podra prorrogarse por un maximo de doce meses, por una sola
vez y por acuerdo entre los accionistas privados y la Superintendencia. El plan de
recompra contemplard metas trimestrales de cumplimiento obligatorio. La
culminacién con éxito del plan supondra que debera haberse adquirido la totalidad
de la participacién del Estado en las fechas pactadas. En caso de que se incumplan
las metas trimestrales fijadas en forma grave y/o reiterada, a criterio de la
Superintendencia, se dara por finalizado el plan y se aplicard lo expuesto en el
numeral 6 de este articulo.

Un plan de reestructuracién y de negocios de la entidad financiera. Dicho plan de
reestructuracion y de negocios tendra la misma duracion que el plan de recompra



mencionado en el numeral anterior. El plan incluira metas trimestrales de
cumplimiento obligatorio, orientadas a mantener una estructura financiera que
asegure el cumplimiento de los requisitos reguladores y asegure la generacion de
recursos suficientes para cumplir el plan de recompra. Igualmente, el plan incluira
proyecciones financieras y econdmicas trimestrales, un plan de vigilancia intensiva
de la Superintendencia incorporando la presencia de un veedor en la entidad
financiera. La Superintendencia establecerd los procedimientos precisos para la
preparacion del plan por los cuales se asegurara tener el conocimiento de que todas
las decisiones de la entidad que afecten en forma sustancial las variables financieras
claves en el plan de reestructuracién y de recompra de la entidad sean comunicadas
en forma inmediata al veedor. En ninguin caso el veedor participara en la gestion de
la entidad, ni tendra poder decisorio, ni de veto sobre las decisiones de sus érganos
de gobierno.

6. Una clausula contractual estableciendo la capacidad de la Superintendencia para
que, cuando se produzcan incumplimientos graves y/o reiterados de las metas
fijadas en el plan de recompra y/o en el plan de reestructuracion, al solo criterio de
la Superintendencia, ésta dé por terminado en forma anticipada el plazo del plan de
recompra y del plan de reestructuracion, y aplique las disposiciones contenidas en
los Articulos 9 y 10 de esta ley o libere al FCB de transferir sus acciones a terceros,
segun corresponda.

ARTICULO 9.-

Si la entidad financiera tiene coeficiente de solvencia por debajo del minimo dispuesto
por la Junta Monetaria, se ofrecera a los accionistas la opcién de aumentar e integrar el
capital, dentro del plazo perentorio a ser fijado por la Junta Monetaria a que refiere el
Articulo 7, siempre que los responsables de malas practicas bancarias no permanezcan
en la institucidn y que la Superintendencia de Bancos haya iniciado las investigaciones a
los fines de establecer las responsabilidades civiles y penales correspondientes.
Posteriormente, se podran acoger al programa de capitalizacién parcial con recursos del
Fondo, segun lo especificado en el Articulo 8. Si los accionistas no efectuaran los aportes
necesarios a dicho fin en el plazo citado, se procedera a iniciar las gestiones para
identificar uno o varios inversionistas interesados en la compra de la entidad que se
encuentre bajo el Programa. A esos fines, y partiendo de la identificacién de las pérdidas
ya realizadas al momento de haber iniciado el Programa, el Fondo de Consolidacién
Bancaria cubrira el desbalance entre activos y pasivos, y comunicara a los demas bancos
del sistema su interés de recibir las propuestas de fusion o compra de activos y pasivos
de la entidad. Las entidades interesadas en la fusidn o en la compra presentaran sus
ofertas en un plazo no mayor de ocho dias a partir de la comunicacion sefialada.

La exclusién de activos y pasivos del balance de la entidad financiera sometida al
programa de capitalizacion total, se realizard siguiendo los criterios descritos en el
presente articulo y constituiran el balance de una nueva entidad financiera. La
Superintendencia concederd una licencia para dicha nueva entidad financiera.



Se transferirdn al balance de la nueva entidad financiera los pasivos excluidos de la
entidad financiera sometida al Programa, siguiendo el orden de exclusién de pasivos
establecido en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. Como minimo
deberdan excluirse todas las obligaciones privilegiadas de primer orden. En caso de que
el valor contable neto de los activos rentables, excluyendo cartera e inversiones
clasificadas C, D y E, cartera relacionada, participaciones de control en empresas
financieras y no financieras, bienes adjudicados e inmuebles distintos a los de uso
propio, resulte superior al valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden, se
procederd a la exclusion de las obligaciones privilegiadas de segundo orden, hasta el
maximo que permita el valor de los activos rentables antes citados.

Los activos excluidos de la entidad financiera sometida al Programa tendran un importe
equivalente a los pasivos excluidos. Los activos se excluirdn de acuerdo con su valor en
libros, netos de provisiones, reservas y cualquier otro ajuste realizado, de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 7 de esta ley. Los activos de excluiran siguiendo el criterio
de asegurar la viabilidad financiera y comercial de la nueva entidad financiera,
comenzando por los activos rentables mencionados en el parrafo anterior.

En caso de que el valor neto en libros de los activos rentables con las exclusiones
mencionadas resultase inferior al de las obligaciones privilegiadas de primer orden, el
Fondo de Consolidaciéon Bancaria aportara la diferencia, hasta un maximo equivalente
al valor de las obligaciones privilegiadas de primer orden. El Fondo aportard los activos
necesarios para constituir el capital de la nueva entidad financiera, de acuerdo con los
requerimientos vigentes, suscribiendo las acciones que le permitan permanecer como
accionista mayoritario. Los activos financieros asi aportados por el Fondo deberan tener
las caracteristicas de liquidez y rentabilidad necesarias para asegurar la viabilidad de la
entidad financiera.

La Superintendencia y la Junta Monetaria tendran un plazo maximo de 72 horas, una vez
vencido el plazo de 8 dias habiles para la compra, fusién o recapitalizacidn directa del
FCB de la entidad bajo el Programa, para conceder la licencia a la nueva entidad
financiera y aprobar la disolucion de la entidad financiera sometida al programa. La
actividad financiera de la entidad sometida al programa deberd suspenderse
cautelarmente desde el momento en que se decida la aplicacion del programa de
capitalizacién total con recursos del Fondo.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa, en cualquiera de
sus formas, no requeriran del consentimiento de los directivos, accionistas ni deudores,
acreedores y cualesquiera titulares, comportando transmisiones plenas e
irreivindicables a todos los efectos legales. Estas transferencias producen plenos vy
automaticos efectos de transmision de obligaciones y derechos. Las disposiciones de la
Superintendencia con relacién a la transferencia de activos y obligaciones privilegiadas
de la entidad bajo el Programa no requieren autorizacién judicial alguna.

Las transferencias de activos y pasivos de la entidad bajo el Programa estdn exentas del
pago de impuestos, tasas, aranceles nacionales o municipales de cualquier indole. Las
transferencias de activos serdn inscritas en los registros publicos correspondientes, de



acuerdo con las normas legales vigentes, siendo suficiente para practicar la inscripciéon
o anotacién la presentacion de la disposiciéon de la Superintendencia indicativa de la
cesiodn. En caso de que la transferencia incluya bienes y garantias sujetas a registro, las
correspondientes inscripciones o anotaciones no alteraran la preferencia original que
correspondia al transferente y que se traspasara a la nueva entidad. En estas
inscripciones o anotaciones se aplicard la tasa o arancel previsto para contratos sin
cuantia.

En caso de participacion del FCB como accionista mayoritario del capital de una entidad,
éste contratara un equipo de administracién profesional para la gestion de la nueva
entidad financiera, dentro de un plazo improrrogable de 15 dias desde la capitalizacién
de la entidad financiera. El contrato garantizara al equipo de administracién una total
autonomia en la gestion de la entidad financiera, por un plazo que no podra superar los
24 meses, dentro de las pautas generales establecidas en el citado contrato. Igualmente,
el contrato contendra un esquema de remuneracién ligada a resultados y prevera
incentivos para la pronta privatizacion de la entidad financiera. El equipo de
administraciéon deberd presentar un plan de negocios dentro del plazo de 60 dias
calendario, contados a partir de su nombramiento. La Superintendencia verificard que
dicho plan de negocios persiga la privatizaciéon de la entidad, en el plazo mas breve
posible.

ARTICULO 10.-

En caso de que la entidad financiera sometida al Programa haya sido considerada no
viable y que ninguna entidad financiera esté dispuesta a adquirir las obligaciones
privilegiadas de primer orden de dicha entidad, y se hayan agotado todas posibilidades
de transferir dichos activos y pasivos a otra entidad, el Fondo de Consolidacion Bancaria
procederd a honrar los depésitos, en un plazo no superior a treinta dias (30) calendario.
En este caso, no se consideraran los depdsitos correspondientes a las operaciones
ultramar (Off-Shore) de las entidades bajo el programa.

Para efectos del pago se llevard a cabo un concurso por invitacién para la eleccion del
banco pagador. Si tal concurso se declarara desierto, dicha funcién sera asumida por el
Banco de Reservas

DISPOSICIONES ESPECIALES
ARTICULO 11.-

La Junta Monetaria reglamentard la presente ley, dentro de los 30 dias de su puesta en
vigencia.

ARTICULO 12.-

Desde que la entidad financiera ingrese al Programa y en tanto los accionistas privados
estén en control de la misma y ésta no cumpla con los requisitos prudenciales minimos,
habra un plan de vigilancia intensiva a cargo de la Superintendencia, que incluird entre



otros, restricciones sobre concesidn de créditos y garantias, prohibicion de pago de
dividendos, restricciones a la apertura de oficinas, sucursales y agencias, prohibicién de
compra de activos fijos, asi como la presencia de un veedor designado por la
Superintendencia.

ARTICULO 13.-

La Superintendencia seleccionarda una empresa auditora externa, debidamente
calificada e inscrita en su registro, para que determine el valor patrimonial de las
entidades financieras sometidas al programa de capitalizacién total con recursos
publicos, asi como a las entidades financieras que dentro del Programa entren a
disolucidn. Los costos en los que se incurra serdn asumidos por la entidad financiera.

ARTICULO 14.-

Quienes se hubieren desempefiado como administradores, directores, gerentes vy
apoderados generales de las entidades financieras y se encontraren en dichas funciones
al momento de que la entidad sea sometida al Programa o hayan estado prestando
funciones en ellas en los ultimos doce meses previo a la aplicacién del Programa, quedan
excluidos de participar como tales en el sistema financiero dominicano. Asimismo, se les
aplicard el régimen de sanciones administrativas y penales previstas en la Ley No.183-
02, Monetaria y Financiera.

Los miembros del consejo de administracién, funcionarios, administradores o
empleados de una entidad de intermediacién financiera bajo el Programa previsto en la
presente ley, que hayan otorgado créditos, concedido descuentos u otra operacidn
financiera, en forma directa o por interpdsita(s) persona(s), a los accionistas o personas
vinculadas de dicha entidad, sean estas personas fisicas o juridicas, en violacién a las
disposiciones del literal e) del Articulo 45 y literal b) del Articulo 47 de la Ley 183-02,
Monetaria y Financiera, seran sancionadas con una pena no menor de tres aflos ni mayor
de diez afios de reclusidn y una multa no mayor de diez veces el valor que represente el
fraude incurrido, o, en su defecto, de no poder apreciarse este valor referencial, de dos
mil salarios minimos del sector publico.

Los beneficiarios de cualquiera de las operaciones antes enumeradas serdn pasibles de
las mismas penas.

ARTICULO 15.-

Cualquier accién de los accionistas debera limitarse a reclamos judiciales sin efecto
suspensivo de las decisiones y los actos dispuestos por la Junta Monetaria, la
Superintendencia y el Banco Central, y no daran lugar a nulidad, prohibicion o
paralizacion del proceso de capitalizacion y/o enajenacién de acciones, ni de
enajenacion de activos o pasivos, ni de los actos que sean su consecuencia o que
resulten necesarios para su implementacion. Las acciones judiciales sélo podran
fundarse en la ilegalidad de los actos, pero no en razones de oportunidad, mérito o
conveniencia de los mismos.



ARTICULO 16.-

La Seccién V del Titulo Il y las Secciones VIl y VIII de la Ley Monetaria y Financiera sélo
serdn aplicables en todo aquello que no contrarie lo dispuesto en la presente ley.

ARTICULO 17.-

Los funcionarios de las entidades que componen la administracion monetaria vy
financiera que participen en la aplicacidon del Programa previsto en la presente ley,
estardn sujetos al régimen de responsabilidad frente a los terceros, establecido en el
Articulo 7 de la Ley 183-02, Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES EXTRAORDINARIAS, MODIFICACIONES
Y DEROGACIONES

ARTICULO 18.-

Se modifica el Articulo 14 de la Ley 183-02, Monetaria y Financiera, el cual quedara
redactado de la siguiente manera:

Naturaleza. EIl Banco Central es una entidad publica de derecho publico, con
personalidad juridica propia. En su condicién de entidad emisora Unica goza de la
autonomia consagrada por la Constitucién de la Republica. Tiene su domicilio en su
oficina principal, en Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, pudiendo establecer sucursales y corresponsalias dentro o fuera del
territorio nacional. El Banco Central esta exento de toda clase de impuestos, derechos,
tasas o contribuciones, nacionales o municipales y, en general, de toda carga
contributiva que incida sobre sus bienes u operaciones. El Banco disfrutara, ademas, de
franquicia postal y telegrafica. Contratara la adquisicidon de bienes y prestacion de
servicios necesarios para su funcionamiento con arreglo a los principios generales de la
contratacién publica y, en especial, de acuerdo con los principios de publicidad,
concurrencia y transparencia, conforme al reglamento dictado por la Junta Monetaria.

ARTICULO 19.-
Los intereses percibidos por las personas fisicas que adquieran certificados financieros
y otros instrumentos similares emitidos por el Banco Central en el ejercicio de la politica
monetaria quedan exentos del pago del Impuesto sobre la Renta.

ARTICULO 20.-

Se modifica el Articulo 123 de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, del 8 de mayo
del 2000, el cual quedard redactado de la siguiente manera:

No estaran sujetos a impuesto alguno los ingresos por concepto de rendimientos
generados por instrumentos de renta fija percibidos por las inversiones que realicen los



inversionistas extranjeros, siempre y cuando se trate de personas fisicas, en valores
aprobados por la Superintendencia de Valores y negociados a través de las bolsas.

ARTICULO 21.-
Se modifica el Articulo 35 de la Ley 5897, del 14 de mayo de 1962 para que rece:

UNICO: Los beneficiarios de los préstamos hipotecarios otorgados por las entidades de
intermediacion financiera del sistema financiero para la compra, adquisicion y/o mejora
de viviendas, estardn exentos del pago de toda clase de impuestos, tasa, derechos y
honorarios por concepto de la referida transaccion.

ARTICULO 22-

La Direccién General de Impuestos Internos enviard los recursos recaudados por el
Estado por concepto de pago del Impuesto Sobre la Renta sobre los casos que se
establecen a continuacion, al Banco Central para su especializacién, por un periodo de
diez (10) afios, contados a partir de la entrada en vigor del presente texto legal:

a) Sobre los intereses generados por los certificados financieros e instrumentos
similares emitidos por el Banco Central, y adquiridos por personas juridicas.

b) Sobre los rendimientos generados por los instrumentos de renta fija percibidos por
los inversionistas extranjeros que sean personas juridicas, cuando inviertan en
valores aprobados por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

c) Sobre los impuestos a cargo de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos de
conformidad con el supraindicado Articulo 21.

ARTICULO 22.-

Se modifica el literal e) del Articulo 16 de la Ley 183-02, Monetaria y Financiera, el cual
guedara redactado de la manera siguiente:

e) Superavit o Déficit. Para cada ejercicio fiscal el superavit se distribuird en primer
lugar mediante la asignacién de un tercio (1/3) del mismo hasta incrementar el
Fondo de Recursos Propios, a un nivel equivalente al cinco por ciento (5%) del monto
agregado de los pasivos del Banco Central. Otro tercio (1/3) se destinard a
incrementar la Reserva General del Banco, hasta alcanzar un nivel equivalente al
monto del Fondo de Recursos Propios. Esta Reserva General sélo podra utilizarse
para compensar cualquier déficit del Banco Central. El tercio (1/3) restante aplicara
para amortizar o redimir los titulos de deuda publica a que se refiere el Articulo 82
de la presente ley. Canceladas estas deudas en su totalidad, dicho superavit se
utilizara para incrementar los Fondos de Recursos Propios y Reserva General hasta
alcanzar el referido (5%) indicado anteriormente. Cuando tales fondos hayan
alcanzado los montos sefialados y se hayan pagado los titulos a los que se refiere el
Articulo 82 de la presente ley, el superavit se transferird al Gobierno, una vez



dictaminados los estados financieros. En los casos que se genere déficit, éste se
cubrira, en primer lugar, con cargo al Fondo de Reserva General, en segundo lugar
por los recursos especializados y remitidos por el Gobierno por concepto del pago
de impuestos recabados por el Estado en la aplicacién de los instrumentos de politica
monetaria, del pago de impuestos de las personas juridicas por concepto de los
rendimientos generados por los instrumentos de renta fija y otros valores aprobados
por la Superintendencia de Valores y por concepto del pago de los impuestos sobre
los beneficios generados por las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y si ello no
alcanzase a cubrir dicho déficit, el Gobierno absorbera la diferencia mediante un
traspaso directo de fondos al Banco Central o mediante la emisién de una Letra del
Tesoro, con vencimiento no superior a un (1) afio, por el importe total de la
diferencia, a una tasa de interés que no podra ser menor que la tasa de interés del
mercado. Dicha letra del Tesoro podrd ser desagregada por el Banco Central al
objeto de negociarla en el mercado secundario. El Gobierno deberd consignar el
pago de dicha letra en su presupuesto del afio siguiente al de la emision.

ARTICULO 24.-

Se modifica el Articulo 1 de la Ley 147, del 13 de noviembre del afio 2000, el cual a su
vez modificd el Articulo 306 del Cédigo Tributario, el cual quedard redactado de la
siguiente manera:

“Articulo 306 — Intereses Pagados o Acreditados al Exterior.

Quienes paguen o acrediten en cuenta de intereses de fuente dominicana provenientes
de préstamos contratados con instituciones de créditos del exterior, deberan retener e
ingresar a la administracién con caracter de pago Unico y definitivo del impuesto, el
quince (15%) de los intereses.”

DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a los siete
(07) dias del mes de enero del afio dos mil cuatro (2004); afios 160° de la Independencia
y 141° de la Restauracion.

Jesus Vasquez Martinez

Presidente
Melania Salvador de Jiménez Sucre Antonio
Muioz Acosta
Secretaria Secretario

DADA en la Sala de Sesiones de la Cdmara de Diputados, Palacio del Congreso Nacional,
en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a
los veintitrés (23) dias del mes de enero del afio dos mil cuatro (2004); afios 160° de la
Independenciay 141° de la Restauracion.



Alfredo Pacheco Osoria

Presidente
Nemencia de la Cruz Abad llana Neumann
Hernandez
Secretaria Secretaria

HIPOLITO MEJIA
Presidente de la Republica Dominicana

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el Articulo 55 de la Constitucion de la
Republica.

PROMULGO la presente Ley y mando que sea publicada en la Gaceta Oficial, para su
conocimiento y cumplimiento.

DADA en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana, a los veintisiete (27) dias del mes de enero del afio dos mil cuatro (2004);
afios 160 de la Independencia y 141 de la Restauracién.

HIPOLITO MEJIA

[1] Reglamento de Aplicacién de la Ley No0.92-04 que crea el Programa Excepcional de
Prevencion del Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera ( Riesgo
Sistémico).
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